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INTRODUCCION

Las NIIF para pymes son importantes porque se ajustan a las necesidades de las
pequefias y medianas empresas, ademas estas normas vienen a cubrir las falencias que existen
actualmente en los procesos contables, sistemas de informacion financiera, estructura
organizativa, asi como también la definicion de politicas contables para la correcta
contabilizacién de los hechos econdmicos, que permita el cumplimiento de los objetivos para
cada dia ser competitivos a nivel nacional e internacional con informacion financiera de calidad.
Ademas la implementacion de las NIIF para Pymes sera util tanto para la empresa objeto de
estudio MADA S.A.S, para inversionistas, empleados, proveedores, clientes, instituciones del

estado y publico en general porque contard con informacion financiera transparente y fiable.

La presente investigacion trata de los contratos de forward Non Delivery aplicados de acuerdo a
las NIIF Pymes Seccion 12, dichos contratos se definen como un acuerdo entre dos partes para
comprar 0 vender un activo en cierto momento en el futuro, a un precio determinado hoy. Este
tipo de contratos se negocian en los llamados mercado OTC (Over the Counter) o no
organizados, con las caracteristicas mas importantes de ser contratos a medida de las partes y en

los que se asume riesgo de contrapartida.
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RESUMEN

El siguiente trabajo de grado tiene como tema “Impactos contables y financieros que
genera la aplicacion de la NIIF para las Pymes Seccion 12, en el contrato de forward Non
Delivery numero 1725283 de la compafia Mada S.A.S” se estableci6 como objetivos:
determinar impactos contables y financieros que genera la aplicacion de la NIIF Pymes, Indagar
los principales tipos de contratos de forward utilizados en el pais, conocer el marco legal que
regula a los Derivados en Colombia, describir el proceso de aplicacion de la NIIF Pymes Seccion
12 en la empresa, realizar cuadro de ajustes con sus respectivas variaciones, proponer politicas

contables para el manejo de los Contratos de Forward Non Delivery de acuerdo a la Seccion 12.

Este proyecto es importante para la entidad porque propone un caso practico sobre el
proceso de adopcion por primera vez de un Instrumento Financiero como lo es los Contratos de
Forward Non Delivery, esto le permite analizar a la empresa a futuro los impactos econémicos y

contables sobre la informacion financiera.

Se utilizé la siguiente metodologia para cumplir con los objetivos propuestos: consultar
diferentes fuentes tanto primarias (entrevista y asesorias) como secundarias (tesis, revistas,

libros, internet) con el fin de entender los términos y teoria comprendidos en la NIIF para
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PYMES, se requirié de una investigacion de campo para recoger la informacion concerniente a

la entidad, para efectuar un buen diagnostico y asi aplicar la NIIF de forma adecuada.

PALABRAS CLAVES: Impactos, Contables, Financieros, NIIF, Pymes, Seccion 12, Forward,

Derivados, Instrumento financiero.
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1. TITULO

Impactos contables y financieros que genera la aplicacion de la NIIF PARA LAS PYMES
Seccion 12, en el contrato de forward Non Delivery nimero 1725283 de la compafiia Mada

S.AS.

2. PROBLEMA

2.1 PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Las NIIF tienen como objetivo generar informacioén de facil comprension para los usuarios es
por ello que dicho estandar da unos pardmetros para la preparacion y presentacién de la informacion
financiera que permita la toma de decisiones de forma confiable. Actualmente en Colombia la
contabilidad tiene dos tipos de regulaciones que es la contable (Decreto 2649 de 1993) y la tributaria, esto
ha ocasionado que exista diversidad de informacion y que las empresas le den mayor importancia a la
parte tributaria que a la contable y se han olvidado de la importancia de contar con informacion

comparable y sobre todo transparente.
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El proceso de adopcion en el pais se ha dificultado porque las empresas no se encuentran
preparadas para la implementacion de dichas Normas Internacionales de  Informacion
Financiera, adicionalmente muchas de estas empresas no cuenta con el presupuesto ni con la

tecnologia requerida para la adecuada aplicacion de las NIIF.

La compafiia Mada S.A.S tiene operaciones comerciales en el extranjero y por
requerimiento de sus proveedores va llegar el momento en que le van a exigir que la informacion
sea presentada sobre las NIIF, pero ésta no ha tomado la decision de implementarlas dentro la

organizacion a pesar de que ya comenzo el proceso de capacitar al personal.

Con la aplicacion de las NIIF Pymes la entidad les ofrecera a sus clientes internos y
externos mayor confiabilidad en la informacion financiera y esto le permitird ser mas

competitivo en los mercados internacionales.

22 FORMULACION DEL PROBLEMA

¢Qué impactos contables y financieros genera la aplicacion de la NIIF PARA LAS PYMES
Seccion 12, en el contrato de forward Non Delivery ndmero 1725283 de la compafiia Mada

S.A.S?
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2.3 SISTEMATIZACION DEL PROBLEMA

¢ Qué aspectos tedricos y conceptuales son necesarios para la adopcion de las NIIF para Pymes

Seccion 127

¢Cudl es el tratamiento contable que le da la entidad al contrato de Forward Non Delivery

namero 17252837

¢Qué politicas contables deberia aplicar la Compafiia Mada S.A.S bajo NIIF para Pymes

Seccion 127
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3 JUSTIFICACION

3.1 JUSTIFICACION TEORICA

La importancia tedrica de las NIIF para Pymes es que estas se ajustan a las necesidades
de las pequefias y medianas empresas, ademas estas normas vienen a cubrir las falencias que
existen actualmente en los procesos contables, sistemas de informacion financiera, estructura
organizativa, asi como también la definicion de politicas contables para la correcta
contabilizacion de los hechos econdémicos, que permita el cumplimiento de los objetivos para
cada dia ser competitivos a nivel nacional e internacional con informacion financiera de calidad.
Ademas la implementacion de las NIIF para Pymes sera util tanto para inversionistas,
empleados, proveedores, clientes, instituciones del estado y publico en general porque se contara
con informacién financiera transparente y fiable de los sucesos contables satisfaciendo los
criterios y dudas de los mismos, ademas permitira a la organizacion de la empresa desde el punto
de vista de la contabilidad, perfeccionando el control de los recursos financieros para lograr los

objetivos trazados por la empresa. 1

'COLECCION CONTABILIDAD ADMINISTRATIVA (En linea). Consulta 05 agost 2013 .Disponible en Internet:

http://datos.aplicacion.com.ar/previews/2010/


http://datos.aplicacion.com.ar/previews/2010/9789871487905_casinelli_niif_pymes_preview.pdf
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La NIIF para Pymes Seccion 12 es importante porque propone unos requerimientos
para la presentacion, preparacion y revelacion de otros instrumentos financieros como lo son los
Forward, adicionalmente dicha norma obliga a las entidades a revelar la naturaleza e
importancia de los mismos, los objetivos del negocio para los que se utilizan y los riesgos

asociados a ellos.

3.2 JUSTIFICACION METODOLOGICA

Para lograr los objetivos propuestos se considera importante la siguiente metodologia:

e Se indagaran las principales teorias y conceptos relacionados con los Forward en fuentes
como revistas, libros, conferencias y entre otros medios escritos y electrénicos con la

finalidad de comprender el tema objeto de investigacion.

e Para conocer la entidad y el tratamiento contable de los forward es necesario una
investigacion de campo donde a través de una entrevista informal con el Contador de la
Compafiia se recolectara la siguiente informacién: RUT, Camara de Comercio, Balance
General, Estado de Resultados, Politicas Contables, descripcién del proceso de

contabilizacién y los contratos de Forward Non Delivery.
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e Para el desarrollo practico del trabajo se requiere del método de la observacion el cual
permitira determinar las cifras que deberan ajustarse de acuerdo a la NIIF para Pymes

Seccién 12.

3.3 JUSTIFICACION PRACTICA

La aplicacion de la NIIF Seccion 12, en la informacion financiera de la entidad le
permitira conocer cuales serian los impactos contables y financieros que se generarian en la

informacion financiera a diciembre 31 de 2012.

Este proyecto le permitird a la entidad y a los interesados en el tema contar con un
material de consulta sobre la aplicacion de la NIIF pymes Seccion 12 en los Contratos de

Forward.

Para las estudiantes es importante la investigacion de los contratos Forward Non
Delivery porque es un tema poco conocido por lo tanto significdé un mayor esfuerzo para la

compresion del mismo y que sirvié como aprendizaje.
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4 OBJETIVOS

4.1 OBJETIVO GENERAL

Determinar los impactos contables y financieros que genera la aplicacion de la NIIF para las
Pymes Seccién 12, en el contrato de forward Non Delivery nimero 1725283 de la compaiiia

Mada S.A.S.

4.2 OBJETIVOS ESPECIFICOS

e Indagar los principales tipos de contratos de forward utilizados en el pais.

e Conocer el marco legal que regula a los Derivados en Colombia.

e Describir el proceso de aplicacion de la NIIF Pymes Seccion 12 en la empresa.

e Realizar cuadro de ajustes con sus respectivas variaciones.

e Proponer politicas contables para el manejo de los Contratos de Forward Non Delivery,

de acuerdo a la NIIF Pymes Seccidn 12 en la empresa Mada S.A.S.
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5 MARCO REFERENCIAL

5.1 MARCO TEORICO

Productos financieros derivados

Los productos financieros derivados son instrumentos financieros cuyo valor depende del
valor de otros instrumentos ya existentes o de variables financieras llamados activos sub-
yacentes. La funcion de los mercados derivados es la de ofrecer a empresas y particulares
alternativas de cobertura de riesgos econdmicos y financieros, oportunidades de inversion e

incluso posibilidades de especulacion.

Operaciones con derivados

Se definen como operaciones con derivados aquellas operaciones financieras que pueden
gjercerse para comprar o vender activos en un futuro, como divisas o titulos valores, o futuros
financieros sobre tasas de cambio, tasas de interés o indices bursatiles. Los ejemplos mas
comunes de derivados son los contratos a término o Forwards, las opciones, los futuros y los

Swaps o permutas financieras. Todos ellos son operaciones con cumplimiento en un futuro.
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Contrato forward

Un forward es todo acuerdo o contrato entre dos partes, hecho a la medida de sus necesi-
dades y por fuera de la bolsa de valores, para aceptar o realizar la entrega de una cantidad
especifica de un producto o subyacente con especificaciones definidas en cuanto al precio, fecha,
lugar y forma de entrega. Generalmente, en la fecha en que se realiza el contrato no hay

intercambio de flujo de dinero entre las partes.

Desde un punto de vista que se limita a los flujos contables, un forward es un juego que
tiende a ser de suma cero en la medida que en el momento de valorar el contrato contra el
mercado una de las partes registra ganancia, mientras que la otra registra una perdida de similar

magnitud.
Un contrato forward se puede cumplir de tres formas:

* Haciendo entrega fisica del producto, como divisas o titulos, de acuerdo con el contrato. En el
caso de titulos desmaterializados se entiende como entrega fisica la debida anotacion en el

registro que para el efecto se lleva en DCVo Deceval.

* Liquidandolo contra un indice, por ejemplo, como puede ser la DTF o la TBS en el caso de
contratos forward sobre tasas de interés, o la TRM en el caso de contratos forward sobre
peso/dolar. En estos casos no hay entrega fisica del producto sino que las partes se obligan a
entregar 0 a recibir en pesos la diferencia entre el valor de la tasa pactada (de interés o

cambio) y el valor de la tasa de referencia vigente en la fecha de cumplimiento.

» Cumplimiento financiero, entregando o recibiendo en efectivo el monto equivalente al valor de

mercado del subyacente.
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Tabla 1. Caracteristicas de los Forward

Términos del Contrato

Mercado

Formacion de precios

o :.i\'jl.'l"staidbé a las necesidades

Vencimiento de la operacién

FORWARD

e las partes
A cualquier fecha .
No bursatil (OTC). Existen tantos mercado como

_acuerdoshay -
pesponde a la negociacion entre las partes

Relacion comprador/vendedor
Garantias
Informacion

Cumplimiento de la operacion

~ Las partes estan obligadas a cumplir la operacién en

Directa

No existe. Hay riesgo de contraparte para el
intermediario financiero y linea de crédito

De acceso limitado

la fecha determinada. Este cumplimiento puede
implicar la entrega,fisica de los ddlares o la

liquidacion como una diferencia contra el indice de g#
mercado 4

2

Fuente: Diapositivas de Francisco J. Salazar G. Mercado de Derivados

Modalidades de Cumplimiento Forward

Delivery - entrega fisica: aquellos forward con entrega, lo que significa que al

vencimiento se hace el intercambio total de los flujos de monedas, es decir se hace entrega fisica

de la divisa respectiva a cambio de pesos colombianos, o en otros casos se hace entrega de la

divisa a cambio de otra divisa. 2

> BANCOLOMBIA FORWARD SOBRE MONEDAS(En linea). Consulta 10 agost 2013 .Disponible en Internet:
http://www.grupobancolombia.com/preferencial/necesidades/manejoEfectivo
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Para realizar Contrato de forward delivery debe existir una obligacion o un derecho con
el exterior que surja de una operacion obligatoriamente canalizable a través del mercado
cambiario, esto se entiende como el pago de las importaciones de bienes, el pago de las
exportaciones de bienes, el desembolso y pago de capital e intereses del endeudamiento externo
otorgado a residentes y otorgado a no residentes y la inversion internacional que se haya

canalizado a través del mercado cambiario.

Los servicios, transferencias y conceptos distintos a éstos, no son operaciones de cambio
de obligatoria canalizacion por el mercado cambiario, por tanto no pueden hacerse contratos de
derivados sobre las mismas para liquidar bajo cumplimiento efectivo, (delivery) sino bajo

cumplimiento financiero (Non delivery) en moneda legal colombiana.

Non-Delivery - liquidandolo contra un indice: en esta modalidad el dia del vencimiento
no se hace entrega de los flujos de monedas. En este caso las partes se obligan a que la
liquidacién y cumplimiento se realice utilizando el mecanismo de neteo, el cual consiste en
comparar la tasa forward pactada con el indice de referencia, multiplicado por el valor nominal
de la operacion acordado entre las partes, para el caso de los forward Non Delivery peso/ddlar
normalmente el indice de referencia utilizado es la tasa representativa del mercado TRM

publicada al dia habil siguiente a la fecha de vencimiento.

Forward peso / ddlar - con cumplimiento delivery y Non delivery el cual es definido
como el contrato en el que la entidad financiera y el cliente se comprometen a vender o comprar

ddlares americanos (USD) a cambio de pesos colombianos (COP) a futuro, determinando desde
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la fecha de la celebracion de la operacién una fecha futura de vencimiento, un precio (tasa

forward), la modalidad de cumplimiento y un monto especifico.

Forward Forex- (divisas diferentes al dolar americano) con cumplimiento Delivery y
Non Delivery: es un contrato en el que la entidad financiera y el cliente se comprometen a
vender o comprar divisas diferentes al dolar americano, a cambio de délares americanos a futuro,
determinando desde la fecha de la celebracion de la operacion una fecha futura de vencimiento,

un precio (tasa forward), la modalidad de cumplimiento y un monto especifico.

NIIF Para Pymes Seccion 12

» Los instrumentos financieros no cubiertos por la Seccion 11 estan en un valor razonable

por medio de la ganancia y pérdida. Esto incluye:

— inversiones en acciones convertibles con opcién a venta o preferentes

— opciones, forwards, swap y otros derivados

— activos financieros que estarian en la Seccion 11, pero tienen clausulas ‘exdticas’

que pueden causar ganancia/pérdida para el tenedor o emisor

« Contabilidad de cobertura®

*IFRS: (En linea). Consulta 05 nov. 2013 .Disponible en Internet:
www.ifrs.org/.../11 and_12 Workshop_Outline_and_Overview_of IF...
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Comparativo Decreto 2649 de 1993 y NIIF para Pymes Seccién 12

Decreto 2649 de 1993: no contempla nada en relacion con este tema, por lo cual de Incorporarse
debe recogerse todas las guias sefialadas en IFRS.
NIIF para Pymes Seccion 12: contiene una guia mucho mas amplia para los otros instrumentos

financieros como los forward, swap entre otros.

5.2 MARCO LEGAL

Regulacién y supervisién del mercado *

Estéa a cargo fundamentalmente de tres entidades, sin perjuicio de las funciones de regulacién del
Banco de la Republica especificamente encaminadas a mantener el poder adquisitivo de la

moneda y que puedan incidir en el mercado de valores:

1. Congreso de la Republica que expide la ley marco del mercado de valores.
2. Gobierno Nacional, a través del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, que expide

regulaciones que concretan las normas generales de la ley marco de valores.

* REVISTA CREDENCIAL: (En linea). Consulta 14 agost 2013 .Disponible en Internet:
http://www.banrepcultural.org/blaavirtual/revistas/credencial/junio2002/labolsa.htm
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3. Superintendencia Financiera, que expide instrucciones sobre el cumplimiento de las normas

emitidas por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

Otras entidades con competencias reguladoras son:
* Autorregulador del Mercado de Valores

* Bolsa de Valores de Colombia

Tabla 2. Marco Legal Investigacion



Impactos Contables y financieros Seccién 12

23

NORMA

DESCRIPCION

LEY 964 DE 2005

Contiene la definicion de wvalor y tipos de
instrumentos derivados a los que son aplicables las
normas sobre valores

LEYES

LEY 1314 DE 2009

Regula los principios y Normas de Contabilidad e
informacion financiera y de la Convergencia haciaj
Normas Internacionales de Contabilidad

DECRETO 2649 DE 1993

Incluye los PCGA (Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados) que regula la contabilidad
en Colombia.

DECRETO 2650 DE 1993

Se crea el Plan Unico de Cuentas para los
comerciantes. Este permite la uniformidad en ell
manejo de la codificaaion de las cuentas contables
para presentacaion de estados financieros

DECRETO 1456 DE 2007

Define los Sistemas de compensacion y liquidacion
de operaciones sobre valores

DECRETO 1796 DE 2008

DECRETOS

Define a los instrumentos financieros derivados Yj
los producto estructurado
Operaciones de contado y operaciones a plazo

Contiene los requisitos para la autorizacion paral
derivadas operaciones con instrumentos financieros
derivados y productos estructurados a entidades
estructurados a entidades sometidas a inspeccion Yj
vigilancia de la Superintendencia Financiera

DECRETO 2706 DE 2012

Por el cual se reglamenta la Ley 1314 de 2009 sobre
el marco técnico normativo de informacion
financiera para las microempresas.

DECRETO 2784 DE 2012

El Gobierno ha promulgado este Decreto donde
procede a expedir las Normas de Informacion
Financiera (NIF), las cuales comprenden las NIIF
emitidas en espafiol a enero 1 de 2012 por parte de|
IASB, las cuales deben ser aplicables por las
entidades gque pertenezcan al grupo I.

Fuente: Asobancaria “Mercado de Derivados”
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Continuacion Tabla 2: Marco Legal Investigacion

NORMA DESCRIPCION
Regula el mercado cambiario en lo referente al tipo,
RESOLUCION EXTERNA NUMERO 21 |de operaciones de cobertura autorizada y agentes
DE 1993 CAPITULO VII A ARTICULO 47-participantes
=56 BANCO DE LA REPUBLICA
Q
8 Expresa que los intermediarios del mercado
6' Cambiario y demas residentes pueden efectuar
& . . operacion de mercados de derivados sobre la tasal
oe JRESOLUCION EXTERNA NUMERO 8 ([interna, tasa de cambio e indices accionarios con los
DE 2000 SECCION 11 ARTICULO 42 intermediarios del mercado cambiario o agentes dell
BANCO DE LA REPUBLICA exterior que realicen este tipo de operaciones de
manera profesional.
Esta circular reglamenta la Resolucion Externa 8 de
2000 de la Junta Directiva del Banco de Ia
COMPENDIO CIRCULAR Republica sobre los agentes del exterior que realicen
m REGLAMENTARIO EXTERNA 144 operaciones de derivados.
4
3
8 Contiene los requisitos minimos a cumplir para
x negociar instrumentos financieros derivados u
O|CIRCULAR BASICA CONTABLE Y ofrecer productos estructurados
FINANCIERA CAPITULO XVIII Se define Instrumento financiero derivado de crédito|
Producto estructurado Contrato marco Instrumento
sintético Suplemento
Trata del reconocimiento, baja en cuentas, medicion
i PP NET. e informacion a revelar de los instrumentos
> financieros  (activos  financieros y  pasivos
financieros).

Fuente: Autor regulador del Mercado de Valores Carlos Fradique-Méndez Bogota D.C., Noviembre de 2008
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5.3 MARCO CONCEPTUAL

A continuacion se definen los conceptos relacionados con los Contratos de Forward:

ACTIVO FINANCIERO: cualquier titulo de contenido patrimonial, crediticio o representativo

de mercancias.

ACTIVO SUBYACENTE: activo fisico, o indice de activos financieros que son objeto de un

contrato de los negociados en el mercado de opciones y futuros.

COBERTURA: técnica mediante la cual se intenta reducir el riesgo de pérdida debido a
movimientos desfavorables del mercado. Consiste en tomar una posicion a plazo opuesta a otra

posicion existente o prevista sobre el mercado al contado.

COBERTURA DEL VALOR RAZONABLE: es una cobertura de la exposicion a los cambios
en el valor razonable de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme no
reconocidos, o bien de una porcion identificada de dichos activos, pasivos o compromisos en

firme, que puede atribuirse a un riesgo en particular y puede afectar al resultado del periodo.

COMPROMISO EN FIRME: es un acuerdo obligatorio para intercambiar una determinada

cantidad de recursos a un precio determinado, en una fecha o fechas futuras especificadas.

DERIVADOS: operaciones de cubrimiento de riesgo a futuro.
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EFICACIA DE LA COBERTURA: es el grado en el que los cambios en el valor razonable o
en los flujos de efectivo de la partida cubierta, directamente atribuibles al riesgo cubierto, se
compensan con los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de

cobertura.

FORWARD: es todo acuerdo o contrato entre dos partes, hecho a la medida de sus necesidades
y por fuera de bolsa, para aceptar o realizar la entrega de una cantidad especifica de un producto

0 subyacente con especificaciones definidas en cuanto al precio, fecha, lugar y forma de entrega.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS: conjunto de productos financieros que hacen parte de los

portafolios de inversion.

INSTRUMENTO DE COBERTURA: es un derivado designado o bien (s6lo para la cobertura
del riesgo de tipo de cambio) un activo financiero o un pasivo financiero no derivado cuyo valor
razonable o flujos de efectivo generados se espera que compensen los cambios en el valor

razonable o los flujos de efectivo de la partida cubierta.

IMPORTACION: accion de introducir en el pais bienes producidos en el extranjero para su uso

0 consumo interno.®

PARTIDA CUBIERTA: es un activo, pasivo, compromiso en firme, transaccion prevista

altamente probable o inversion neta en un negocio en el extranjero que (a) expone a la entidad al

> Tesis “FIJACION DE PRECIOS FORWARDS SOBRE TRM” Blanca Aracelly GiraldoYepes -Hilda Carvajal
Martha Carvajal Silvia Aristizabal Gémez 2002
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riesgo de cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo futuros, y (b) es designado

para ser cubierto

RIESGO DE MERCADO: el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres tipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo

de tasa de interés y otros riesgos de precio.

RIESGO DE TASA DE CAMBIO: el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las

tasas de cambio de una moneda extranjera.

TASA DE INTERES: precio de la remuneracion de un capital prestado o recibido en préstamo.

Es el precio de la renuncia a la liquidez del ahorro.

VALOR RAZONABLE: es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo entre un comprador y un vendedor interesados y debidamente informados,

en condiciones de independencia mutua.
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5.4 MARCO HISTORICO

Antecedentes en la medicion de instrumentos derivados Norma Internacional

En 1989, el Comité de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) comenzé un
proyecto, conjuntamente con el Canadian Institute of Chartered Accountants, cuya finalidad era
desarrollar una norma que comprendiera tanto el reconocimiento, como la medicion y la
revelacion de informacion sobre los instrumentos financieros. EI IASB emiti6, en septiembre de
1991, un proyecto de norma (E40) para recibir comentarios. A partir de la gran cantidad de
respuestas recibidas, las propuestas fueron objeto de reconsideracion, y se emitié otro nuevo

proyecto de norma (E48) para comentarios, en enero de 1994,

En vista de las respuestas y criticas al E48, asi como de la evolucion de las practicas con-
tables sobre los instrumentos financieros y del desarrollo de las ideas, en este campo, por parte
de otros organismos internacionales emisores de normas, el IASB decidié dividir el proyecto en
fases, comenzando por abordar la contabilizacion e informacién complementaria a revelar sobre

los instrumentos financieros.

En julio de 1995, el IASB alcanz6 un acuerdo, con la International Organization of Secu-
rities Commissions (IOSCO), acerca del contenido de un programa de trabajo destinado a
completar el nucleo de las NIIF que podrian ser respaldadas por la IOSCO, para objetivos de
informacion financiera relacionados con la obtencion de capitales en paises distintos de los del

origen de la empresa y para los requisitos a cumplir por las empresas cotizadas en todos los
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mercados financieros de caréacter global. En este nicleo de Normas se incluyen las relacionadas
con el reconocimiento y medicion de los instrumentos financieros, con las partidas fuera de
balance, con las operaciones de cobertura y con las inversiones financieras. Las reglas sobre
informacién financiera a suministrar en el contenido de la NIC 32, Instrumentos Financieros:
Presentacion e Informacion a Revelar, no satisfacian el compromiso contraido con la I0OSCO

respecto a las normas minimas que deben componer el nicleo aludido.

La consecucion de una unica Norma Internacional de Contabilidad sobre instrumentos
financieros, que tuviera como base lo realizado anteriormente, para ser incluida en el nucleo de
normas a considerar por la I0SCO, no se mostraba como una posibilidad realista. Sin embargo,
se consideraba urgente que las empresas y los inversores que hubieran de tomar decisiones sobre
créditos o inversiones financieras, asi como los que actuaran con ofertas de acciones o con
mercados secundarios de valores, dispusieran de la capacidad de utilizar las Normas
Internacionales de Informacién Financiera apropiadas. Ademas, si bien los instrumentos
financieros son ampliamente utilizados y poseidos en todos los paises del mundo, s6lo unos
pocos tienen, en estos momentos, normas de reconocimiento y medicion que abarquen todos los

posibles casos que se presentan en las operaciones financieras.
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Antecedentes al uso de los derivados

En la segunda mitad del siglo XX los paises se encontraron con un cambio de enfoque en
sus economias nacionales, es decir, de estar parcialmente cerradas a estar integradas por merca-
dos financieros globales. Los sistemas de informacion enfocados a los sistemas financieros han
ayudado a este proceso, lo cual ha generado que las inversiones y el financiamiento se puedan
realizar en forma global. Para llevar a cabo estas inversiones o financiamientos, los usuarios

necesitan informacion financiera comparable para sus analisis y toma de decisiones.

La transformacion en la tecnologia de sistemas continuard fomentando mas globalizacion,
mayor interdependencia, flujos de informacién instantaneos, el conocimiento inmediato de
oportunidades y riesgos financieros, acceso continuo a los mercados de eleccion, técnicas mas
sofisticadas e intensa competencia. Estas son las tendencias futuras. Ademaés, la creciente
globalizacién del comercio expone a las empresas a diversos riesgos que no estan relacionados
con su operacion. Algunos de dichos riesgos son cubiertos con los instrumentos derivados, razén

por la que en los Gltimos afios el volumen de intercambio ha crecido de manera considerable.

En el nacleo de cada estrategia financiera prudente, el manejo del riesgo es actualmente
una realidad que continuara teniendo el mayor impacto en el uso y expansion de los mercados de
productos derivados a nivel mundial. Se requiere reflejar el riesgo cambiario y la volatilidad de
las tasas de interés de estos nuevos instrumentos en los estados financieros, para que el tomador
de decisiones tenga suficiente informacién, conozca los riesgos implicitos en su uso y opte por

las mejores alternativas. En Estados Unidos hay un organismo independiente que regula, entre
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otros aspectos, el desglose del uso de estos instrumentos; dicho organismo es el Financial

Accounting Standards Board (FASB), que ha emitido diversos boletines al respecto.

Si se analiza cudl ha sido el entorno con el que se desarrollaron los diversos instrumentos
financieros en Estados Unidos —por ejemplo— y cual ha sido el de Colombia podra
conceptualizarse la necesidad de reflejar el riesgo cambiario y financiero que se puede generar en

los estados financieros de las empresas.

Antecedentes Mercado de Valores Colombia

El origen del mercado de valores en Colombia se da a finales del Siglo XVI e inicios del Siglo
XVII cuando varias comparfiias decidieron emitir acciones como medio para obtener recursos
financieros. Posteriormente, a comienzos del siglo XX algunos sectores comenzaron un proceso
de industrializacion y se presentd el auge del sector cafetero permitiendo mayor movimiento de

capitales, y con ello la necesidad de establecer un escenario de negociacién. °

En 1928, un grupo de empresas deciden organizarse en una bolsa de valores para facilitar
las actividades de transaccion y la transparencia de las operaciones. Es asi como, el Banco de
Colombia, Nacional de Chocolates y Banco de Bogota, entre otras compaiiias, dan origen a la

Bolsa de Bogota con un capital inicial de COP$20.000. La primera rueda de negociacion de la

® REVISTA CREDENCIAL: (En linea). Consulta 14 agost 2013 .Disponible en Internet:
http://www.banrepcultural.org/blaavirtual/revistas/credencial/junio2002/labolsa.htm
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Bolsa de Bogoté se llevo a cabo el 2 de abril de 1929. Los primeros afios de la Bolsa de Valores
de Bogota no fueron faciles por cuanto coincidieron con la crisis financiera de 1929; sin
embargo, el mercado de valores colombiano fue respondiendo a las nuevas necesidades de las

compaiiias colombianas.

El 3 de Julio del afio 2001 se integraron las 3 Bolsas existentes en Colombia, la Bolsa de
Bogota, Medellin y Occidente. La integracion permitié la existencia de la actual Bolsa de
Valores de Colombia (BVC), que con el paso de los afios le ha otorgado profundidad,

transparencia y dinamismo al mercado de activos financieros colombiano.
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6 DISENO DE LA INVESTIGACION

6.1 REFERENTE MEDOLOGICO

Se utilizo la investigacion de campo como procedimiento esta consistio en soportar el
trabajo con los datos suministrados por personas conocedoras del tema, y sobre todo de la

entidad que es lugar donde se presentan las operaciones que se requiere para el proyecto

Es descriptiva ya que se describe el tratamiento contable de los forward Non Delivery y su

contabilizacién bajo Norma Colombiana y NIIF Pymes.

Las principales fuentes de informacion utilizadas fueron:

La informacidn suministrada por la entidad, entrevista informal con el contador de la entidad y

la asesoria del asesor: Tematico.

Entre las fuentes de informacion se tendran de paginas web nacionales e internacionales
especializadas en temas contables, de igual manera de consulta en libros relacionados con el
tema, el Decreto 2649 de 1993, Ley 550 de 1999, Ley 1314 de 2009, la NIIF para Pymes Seccion

12 y demas regulacion relacionada con el tema.
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6.2 REFERENTE PRACTICO

Para el cumplimiento de los objetivos propuestos para la parte practica del proyecto
investigativo se efectuard el siguiente procedimiento: se clasificard la entidad de acuerdo al
Consejo Técnico y la Ley 905 de 2004, se describira el manejo que le da la entidad al Contrato
de Forward Non Delivery nimero 1725283, para después procede a la implementacion de la
NIIF para Pymes Seccidén 12, para esta aplicacion se propondrd a la organizaciéon politicas
contables bajo NIIF y adicionalmente se hard una andlisis de las variaciones y los efectos

financieros que se generan.
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7 DESARROLLO TRABAJO INVESTIGATIVO

7.1 DIAGNOSTICO

La empresa objeto de estudio de este proyecto se Ilama MADA S.A.S fue constituida por
escritura numero 143, como un tipo Sociedad Comercial An6nima Denominada, su principal
actividad econémica es: la importacion de imagineria religiosa, decoracion, jugueteria y

articulos navidenos.

Misién

Conocer la iconografia Colombiana, con el fin de producir y comercializar imagenes y productos
religiosos en nuestro pais.
Ser la primera empresa comercializadora y distribuidora en Colombia de imégenes y productos

religiosos, aportando con esto, a la fe catdlica de nuestros clientes.
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Clasificacion empresa

Clasificacion de los usuarios Consejo Técnico de la Contaduria Publica (CTCP)

Tabla 3. Clasificacion Usuarios CTCP

GRUPD 3 NO APLICAN NIIF - Contabilidad Simplificada SMHLY  [2012- 566.700

Fecha de expedicion 31 de Dic de 2012 | |

Preparacidn Obligatoria 2013 | | |

Transicién 19, Enero de 2014 Microampresa Activos Infengres 500 283,350,000

Aplicacién primer comparativo 31 Dic 2014

Fecha de Reporte de E.F -31 Dic de 2015 Ingeeses Inferiares 6.000 3.400,200.000
Alternativa Régirmen Simplificads  |Art, 499 del ET 4,000 UNT que equivalen a 184 1044, 196.000

GRUPD 2 APLICAN NIIF para PYMES

Fecha de expedicidn 31 de Dic de 2013

Preparacion Obligatoria 2014 | | |

Transicién 19, Enero de 2015 Pequeias Activos Supeniores 500 283,350,000

Aplicacién (primer comparativo)31 Dic de 2015 |Medianas Retnoos [nfenares 30,000 17.001,000.000

Fecha de Reporte 31 Dic de 2016 Mitroarnprasas [Ingresos Sypariores 6000  3.400.200.000
Empresa Grande wmm 30,000 17.001.000.000

GRUPD 1 APLICAN NIIF PLENAS

|F1::hl de expedicién 31 Dic de 3012

Preparacitn obligatoria 2013

Transicién 1°, Enero 2014 [GRANDE Empresa Actives Superiores 30.000] 17.001.000.000

Aplicacién (primer comparativo) 31 Dic de 2014

Condiclones Alguna de las siguientes:

Fecha de Reporte 31 Dic de 2015

Cobizar &n Bolsa

|
|
Dbhgades 3 Rendicidn Publica de Cuentas (captas o coloea recurses autonzadamente)

Realiza Importacienes o Exportaciones supenoras al 50% de Operacianes
Es Matriz o Subsidiaria de empresa Nacional o Extranjera que aplica NIIF Flenas

Realiza Negaos o Contesl Conjunta con empresa Extranjera que aplica NIIF Flenas

Fuente: ACTUALICESE (En

linea). Consulta 14 agost 2013 .Disponible

http://actualicese.com/actualidad/2012/09/07/cuadro-resumen-para-aplicacion-de-estandares-niif/

en

Internet:



http://actualicese.com/actualidad/2012/09/07/cuadro-resumen-para-aplicacion-de-estandares-niif/
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De acuerdo a la clasificacion de empresas segin el Consejo Técnico de la Contaduria
Pablicay la Ley 550 de 1999 modificada por la Ley 905 de 2004, Mada S.A.S, se clasifica en el
grupo 2 porque tiene 37 empleados y para el 2012 el valor de sus activos fue de $ 6.921.000

millones de pesos.

Informacién financiera

MADA S.A.S
NIT 900.263711-1
BALANCE GENERAL
A DICIEMBRE 31 DE 2012

ACTIVO

DISPONIBLE 319,811,675
DEUDORES 3,346,926,486
INVENTARIOS 3,069,629,287
INVERSION EN ACCIONES 163,338,000
PROPIEDAD PLANTA'Y EQUIPO 21,143,640
TOTAL ACTIVO 6,920,849,088
PASIVO

PROVEEDORES 1,097,771,890
CUENTAS POR PAGAR 531,236,518
PASIVO NO CORRIENTE 2,226,944,435
TOTAL PASIVO 4,135,295,382
PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL 750,000,000
SUPERAVIT DE CAPITAL 1,250,000,000
RESERVAS 40,403,251
REVALORIZACION DEL PATRIMONIO -
UTILIDADES DEL PERIODO 374,065,541
RESULTADOS DE EJERC ANTERIORES 371,084,914
TOTAL PATRIMONIO 2,785,553,706
TOTAL PASIVO+PATRIMONIO 6,920,849,088
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MADA S.A.S
ESTADO DE RESULTADOS

INGRESOS 10,632,401,111
DEVOLUCIONES EN VETAS 337,360,374
COSTO MERCANCIA VENDIDA 6,795,519,571

GASTOS OPERACIONALES

ADMINISTRACION 1,862,027,434
GASTOS OPERACIONALES DE
VENTAS 462,194,835

OTROS INGRESOS 271,208,824
GASTOS FINANCIEROS 837,713,421
OTROS EGRESOS 17,528,759

38
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Contabilizaciéon de los forward Non Delivery norma Colombiana

Se toma la guia que plantea el decreto 2649 de1993. Capitulo 1. Normas técnicas especificas,

Seccion 1. Normas sobre los pasivos.

Art. 74 Obligaciones financieras. Las obligaciones financieras corresponden a las cantidades de
efectivo recibidas a titulo de mutuo y deben registrar por el monto de su principal. Los
intereses y otros gastos financieros que no incrementen el principal se deben registrar por
separado.

Art. 82 Ajuste del valor de los pasivos: el valor de los pasivos poseidos el ultimo dia del periodo
o del mes, se debe ajustar con base en la tasa de cambio vigente al cierre del periodo o del
mes para la moneda en la cual fueron pactadas, en la cotizacion de la UPAC (hoy UVR) a
la misma fecha o en el porcentaje de reajuste que se haya convenido dentro del contrato,
registrando como contrapartida un gasto o un ingresos financiero, segin corresponda,
salvo cuando tales conceptos deban activarse.

A continuacion se describe como Mada S.A.S, contabiliza el contrato de forward Non Delivery

ndmero 1725283:

El dia 12 de julio de 2012 Mada S.A.S, efecttio una importacion de adornos Navidefios
con la empresa NORITEX S.A, de Zona libre Panama por valor de USD 66.863,95 la entidad

cuenta con un credito de 180 dias para realizar el pago al proveedor.

FECHA CUENTA DEBITO CREDITO
Agosto 03 de 2012 Compra de mercanma_s 119,634,317
Proveedores del exterior 119,634,317

El dia 03 de agosto de 2012 MADA S.A.S recibe la importacion de mercancia (adornos

navidefios), con un valor FOB de USD 66.863,95 liquidada a una TRM de $ 1.789,22. El valor
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FOB de acuerdo a la regulacién Colombiana se debe ajustar a la TRM vigente, del Gltimo dia del

mes.

Negociacion Forward Non Delivery con la entidad financiera

El 10 de agosto de 2012 la empresa Mada S.A.S, formaliza la operacién con derivados y

negocia con Bancolombia S.A.

A continuacion se presenta la informacion del contrato de forward Non Delivery de objeto de

estudio de este proyecto investigativo:

Informacién contrato de Forward

TIPO DE OPERACION CON DERIVADO Forward
NUMERO DE CONTRATO 1725283
FECHADE NEGOCIACION Agosto 10 de 2012
MONTO USD (DOLARES AMERICANOS) 66.863,95
VENDEDOR(DOLARES AMERICANOS) Bancolombia
COMPRADOR (DOLARES AMERICANOS) Mada S.A.S

FECHA DE VENCIMIENTO

Diciembre 10 de 2012

FECHA DE CUMPLIMIENTO DE LA
OPERACION

Dia habil siguiente a la fecha de vencimiento.

TASA FORWARD

1.841,94

TASA DE REFERENCIA

TRM publicada en la Superintendencia
Financiera a las 6,pm hora Colombiana . Vigente
el dia del cumplimento

TIPO DE CUMPLIMIENTO

Non Delivery (Cumplimiento financiero )
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Ajustes v contabilizaciones

Ajuste al ultimo dia del mes de agosto

FECHA CUENTA DEBITO CREDITO
Agosto 31 de 2012 Diferencia en camblo_ 2,760,144
Proveedores del exterior 2,760,144

Para el cuadro anterior se tomo la TRM al 31 de agosto de 2012 $ 1.830,50 a este valor
le resto la TRM inicial $1.789,22 arrojando un resultado de $ 41,28 unidades los cuales se

multiplican por el valor de la importacion USD 66.863,95. Generando una pérdida en cambio.

Ajuste al altimo dia del mes de septiembre

FECHA CUENTA DEBITO CREDITO
Septiembre 30 de 2012 Diferencia en camblo_ 2,004,581
Proveedores del exterior 2,004,581

Para el cuadro anterior se tomo la TRM al 30 de septiembre de 2012 $ 1.800,52 a este
valor le resto la TRM del dia 31 de agosto $1.830.5 arrojando un resultado de - $ 29.98

unidades los cuales se multiplican por el valor de la importacion USD 66.863,95. Generando

una utilidad en cambio.

Ajuste al ultimo dia del mes de octubre

FECHA CUENTA DEBITO CREDITO
Octubre 31 de 2012 Diferencia en camblo_ 1,963,794
Proveedores del exterior 1,963,794
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Para el cuadro anterior se tomo la TRM al 31 de octubre de 2012 $ 1.829,89 a este valor
le resto la TRM del dia 30 de septiembre $1.800.52 arrojando un resultado de  $ 29.37 unidades
los cuales se multiplican por el valor de la importacién USD 66.863,95. Generando una pérdida

en cambio.

Ajuste al ultimo dia del mes de noviembre

FECHA CUENTA DEBITO CREDITO
Diferencia en cambio 799,692
Proveedores del exterior 799,692

Noviembre 30 de 2012

Para el cuadro anterior se tomo la TRM al 30 de noviembre de 2012 $ 1.817,93 a este
valor le resto la TRM del dia 31 de octubre $1.829,89 arrojando un resultado de - $ 11.96
unidades los cuales se multiplican por el valor de la importacion USD 66.863,95. Generando

una utilidad en cambio.

Pago forward Non Delivery

Pago proveedor

FECHA CUENTA DEBITO CREDITO
Proveedores del exterior 121,553,981
Diciembre 10 de 2012 | Diferencia en cambio 1,332,599
Bancos 120,221,382

El saldo registrado en la cuenta de proveedor del exterior se cancela con TRM del 30 de

noviembre de 2012 ($1.817,93 x USD 66.863,95 = $ 121.553.981). La entidad financiera
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cancela el Forward Non Delivery con la TRM de 1798, generando una utilidad por diferencia

en cambio por valor de $ 1.332.599, (1.817,93 — 1.798 = -19.93 * 66.863,95 = $ 1.332.599)

Ajuste Forward Non Delivery

FECHA CUENTA DEBITO CREDITO
Diferencia en cambio 2,844,392
Bancos 2,844,392

Diciembre 11 de 2012

(Calculo: 1.799,40 - $1.841,94 =$ 42.54 * USD 66.863,95 = $ 2.844.392 genera una diferencia
en cambio negativa para la empresa)

El 10 de agosto de 2012 se habia negociado un Contrato Forward Non Delivery con
Bancolombia asegurando el pago para el dia 10 de diciembre, (fecha de vencimiento) a una tasa

de $1.841,94.

En este caso la tasa referencia (TRM dia 11 de diciembre de 2012) es de $1.799,40
comparada con la tasa de vencimiento de Forward Non Delivery por valor de $ 1.841,94 es
inferior, el comprador (Mada S.A.S.) pagaré al vendedor (Bancolombia S.A.) la diferencia entre

dichas tasas, la cual se multiplica por el nimero de unidades en moneda extranjera.
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7.2

IMPLEMENTACION NIIF PARA LAS PYMES SECCION 12,

A continuacion para el desarrollo del trabajo aplicativo se toma la guia que plantea la NIIF para

Pymes Seccidn 12 para el manejo de los contratos de Coberturas como los Forward:

Guia NIIF para Pymes:

Tabla 4. Guia Implementacién Forward Seccion 12

12.1 Alcance: se aplica a otros instrumentos financieros y transacciones mas complejas.

12.2 Eleccion de politica contable: (b) las disposiciones sobre reconocimiento y medicién de
la NIC 39 Instrumentos Financieros: reconocimiento y medicion y ,0s requerimientos de
informacion a revelar de las secciones 11y 12

12.7 Medicion inicial: cuando se reconoce inicialmente u activo financiero o pasivo
financiero, una entidad lo medird por su valor razonable que es normal el precio de
transaccion.

12.8 Medicion posterior: al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad medira
todos los instrumentos financieros que queden dentro del alcance de la seccion 12 al
valor razonable y reconocera los cambio en el valor razonable en el resultado.

12.16 Contabilidad de coberturas: si se cumple las condiciones para la contabilidad e

coberturas, una entidad cumplira todas las condiciones siguientes: (a) La entidad
designara y documentara las relaciones de cobertura de forma que el riesgo que se
cubre, la partida cubierta y el instrumento de cobertura estén claramente identificados v,
el riesgo en la partida cubierta es el riego que se cubre con el instrumento de cobertura.
(b) El riesgo cubierto es uno de los riesgos especificados en el parrafo 12.17. (c) el
instrumento de cobertura es como se especifica en el parrafo 12.18. (d) La entidad
espera que el instrumento de cobertura sea altamente efectivo en compensar el riesgo
cubierto designado. La eficacia de una cubertura es el grado en el que los cambios en el
valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta que son directamente
atribuibles al riesgo cubierto se compense con los cambios en el valor razonable o en los
flujos de efectivo del instrumento de cobertura.
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12.17

Esta NIIF permite la contabilidad de coberturas solo para los siguientes riesgos: (b)
Riesgo de tasa de cambio en moneda extranjera o de tasa de intereses en un compromiso
firme o en una transaccion prevista altamente probable.

12.18

Esta NIIF solo permite la contabilidad de coberturas si el instrumento de cobertura
cumple todos los plazos y condiciones siguientes: (d) Tiene una fecha de vencimiento
especificada no posterior a: (i) el vencimiento del instrumento financiero cubierto

12.23

Si las condiciones del parrafo 12.16 se cumplen y el riesgo cubierto es (b) el riesgo de
moneda extranjera en un compromiso firme o en una transaccion prevista altamente
probable.

12.27

Una entidad revelara la siguiente informacion de forma separada para coberturas de
cada uno de los cuatro tipos de riesgo descritos en el parrafo 12.17: (a) Una descripcion
de la cobertura. (b) Una descripcion de los instrumentos financieros designados como
instrumentos de cobertura y de sus valores razonables en la fecha sobre la que se
informa. (c) La naturaleza de los riesgos cubiertos, incluyendo una descripcion de la
partida cubierta.

12.29

Si una entidad utiliza la contabilidad de coberturas para una cobertura de riesgo de tasa
de interés variable, riesgo de tasa de cambio, riesgo de precio de materia prima cotizada
en un compromiso en firme o transaccion prevista altamente probable, o inversion neta
en un negocio en el extranjero (parrafos 12.23 a 12.25), revelara lo siguiente: (c) El
importe del cambio en el valor razonable del instrumento de cobertura que se reconocié
en otro resultado integral durante el periodo (parrafo 12.23).

Fuente: elaboracion grupo de trabajo con informacion tomada de la NIIF para Pymes Seccion12

Politicas contables bajo NIIF Pymes

Operaciones con contratos de forward

Los Contratos Forward Non Delivery, son utilizados por la entidad para cubrir el riesgo

de tasa de cambio en las operaciones de deuda e inversion existentes en moneda extranjera, como

son las importaciones mensuales de la Compafiia. Al final de cada periodo, se valoran

descontando la tasa futura del forward a la tasa de devaluacion pactada, comparando este valor

presente con la tasa representativa del mercado al cierre, registrando la diferencia positiva o

negativa en resultados del periodo.
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Mada S.A.S. reconocerd el Pasivo financiero, contrato Forward Non Delivery

(cumplimiento financiero) cuando el contrato sea acordado entre las partes.

El reconocimiento inicial del contrato Forward Non Delivery sera medido por su valor

razonable, que es normalmente el precio de la transaccion.

Al final de cada periodo sobre el que se informa la compafiia medira el contrato
Forward Non Delivery al valor razonable y reconocera los cambios en el valor razonable en el

resultado.

La entidad debera revelar la siguiente informacion:

La fecha de inicio y terminacion del contrato de Forward

Valor negociado

La tasa futura del contrato y la TRM diaria (Tasa representativa de mercado ), la cual es

definida por el Banco de la Republica

La diferencia en cambio originada

El valor que se debe revelar en los estados financieros
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Calculo proyeccion de las Tasas

Dando cumplimiento a lo estipulado por las NIIF para Pymes Seccion 12 parrafo 12.27, en la

siguiente tabla se revela:

e Lafecha de inicio y terminacion del contrato de Forward
¢ Valor negociado

e La tasa futura del contrato y la TRM diaria (Tasa representativa de mercado), la cual es
definida por el Banco de la Republica

e La diferencia en cambio originada

e El valor que se debe revelar en los estados financieros

Férmula: tomada funcién de Excel:

n: dias

Vf: TRM (Tasa Representativa del Mercado) dia final del Forward.

Va: tasa futura negativa

TASA(Nper;;Va(se pone negativo;VT)
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Tabla 5. Proyeccion tasas

ESTIMADO PROI:CMTADA VR DIARIO A

ANO MES pia| N | ractor | TPOPE | poR kL BANCO |DIFERENCIA UsD RECONOCER EN

DIAS CAMBIO DE LA NEGOCIADOS|  ESTADO DE

FORWARD RESULTADOS

REPUBLICA
2012 | DICIEMBRE [ 10 $ 1.841.94 66.863.95

2012 [AGOSTO 10 ] 123 $ 1.788.08[ 5 1.788.08 [ $ - 66.863.95 | $ -
2012 [AGOSTO 11]122] 0.024% [$ 1.78851[$  1.791.61]35  (3.10] 66.863.95] 35  (207.179.77)
2012 |AGOSTO 12[121] 0024% [$ 1.788.94|$  1.791.61|$  (2.67) 66.863.95|$  (178.322.83)
2012 [AGOSTO 13]120] 0.024% [$ 1.78037[$  1.791.61[5  (2.24) 66.863.95] S  (149.458.93)
2012 [AGOSTO 14]119] 0.024% [$ 1.789.81[$ 17928635  (3.05)] 66.863.95] 35  (204.168.00)
2012 |AGOSTO 15| 118| 0.024% [$ 1.790.24|$  1.800.81|$ (10.57)] 66.863.95|$  (706.858.57)
2012 |AGOSTO 16| 117] 0.024% [$ 179067 |$  1.817.18|$ (26.51)] 66.863.95 | $ (1.772.536.63)
2012 [AGOSTO 17]116] 0024% [$ 1.791.10[$  1.82552[5 (34.42)] 66.863.95 [ S (2.301.290.20)
2012 [AGOSTO 18] 115] 0.024% [$ 1.79153[$  1.82259] 3 (31.06)] 66.863.95 | 5 (2.076.480.09)
2012 |AGOSTO 19114 0024% [$ 1.791.97|$  1.82259|$ (30.62)] 66.863.95 | $ (2.047.574.37)
2012 [AGOSTO 20[113] 0.024% [$ 1792403  1.82259[3 (30.19)] 66.863.95 [ 5 (2.018.661.68)
2012 [AGOSTO 21 [112] 0.024% [$ 1.792.83]35  1.82259[5 (29.76)] 66.863.95 [ 5 (1.989.742.01)
2012 |AGOSTO 22111 0024% |$ 1.79326|$  1.81580[$ (22.54)] 66.863.95 [ $ (1.506.809.14)
2012 |AGOSTO 23 [ 110 0.024% |$ 1.793.70|$  1.812.88 [$ (19.18)] 66.863.95 [ § (1.282.632.78)
2012 [AGOSTO 24109 0.024% [$ 1.79413]35  1.80833[5 (14.20)] 66.863.95 [ 5  (949.461.20)
2012 [AGOSTO 25 [108] 0.024% [$ 1794563  1.814.43[5 (19.87)] 66.863.95 [ 5 (1.328.383.70)
2012 |AGOSTO 26 [ 107 0.024% |$ 1.795.00|$  1.814.43[$ (19.43)] 66.863.95 [ $ (1.299.429.13)
2012 [AGOSTO 27 [106] 0.024% [$ 179543]3  1.814.43[$ (19.00)] 66.863.95 [ $ (1.270.467.56)
2012 [AGOSTO 28 [ 105 0.024% [$ 1.795.86]3  1.821.44[5 (25.58)] 66.863.95 [ (1.710.215.30)
2012 |AGOSTO 29[ 104 0.024% |$ 1.79630|$  1.82899[$ (32.69)] 66.863.95[$ (2.186.062.58)
2012 |AGOSTO 30[103| 0.024% |$ 1.796.73|$  1.833.14[$ (36.41)] 66.863.95 [ $ (2.434.565.44)
2012 [AGOSTO 31 [102] 0.024% [$ 1797.16]35  1.83050[35 (33.34)] 66.863.95 [ 5 (2.229.055.08)
2012 [SEPTIEMBRE 1 [101] 0.024% [$ 1.788.08[5  1.825.21[$ (37.13)] 66.863.95 [ $ (2.482.658.46)
2012 |SEPTIEMBRE 2 |100] 0029% [ 1.78861[$  1.82521|% (36.60) 66.863.95 | $ (2.447.523.41)
2012 [SEPTIEMBRE 399 0029% [$ 1.780.13[$  1.82521]5 (36.08)] 66.863.95[ S (2.412.378.03)
2012 [SEPTIEMBRE 4 [ 98] 0029% [$ 1.789.66 35  1.825.21[5 (35.55)] 66.863.95 [ 5 (2.377.222.33)
2012 |SEPTIEMBRE 5197 0029% [$ 1.790.18|$  1.824.81|$ (34.63) 66.863.95|$ (2.315.310.71)
2012 |SEPTIEMBRE 6| 96| 0029% [$ 1.790.71[$  1.814.06|$ (23.35) 66.863.95| $ (1.561.346.88)
2012 [SEPTIEMBRE 7 95] 0029% [$ 1.791.24[$  1.804.09]5 (12.85] 66.863.95] 3  (859.526.58)
2012 [SEPTIEMBRE 8 [ 94 ] 0029% [$ 1.791.76 [$  1.797.35]35  (5.59)] 66.863.95] 5  (373.666.51)
2012 |SEPTIEMBRE 9 [ 93] 0029% [$ 1.79229]$  1.797.35|$  (5.06)] 66.863.95|$  (338.459.12)
2012 [SEPTIEMBRE 10] 92 ] 0029% [$ 1.79281[$  179735]5  (454)] 66.863.95] 3 (303.241.38)

Fuente: elaboracion grupo de trabajo
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ESTIMADO o:RéVIA A VR DIARIO A

ANO MES pia| N | ractor TIPO DE P'::R Ef BTANDCO DIFERENCIA usb RECONOCER EN

DIAS CAMBIO DE LA NEGOCIADOS| ESTADO DE

FORWARD RESULTADOS

REPUBLICA

2012 |SEPTIEMBRE 11| 91| 0.029% |$ 1.793.34]$ 1.802.23 |$  (8.89)] 66.863.95 S  (594.309.37)
2012 [SEPTIEMBRE 12] 90 | 0.029% [$ 1.793.87]%¢ 1.795.40 [ $  (1.53)] 66.863.95[$  (102.390.14)
2012 |SEPTIEMBRE 13| 89 | 0.000% |$ 1.794.40][¢ 1.802.22 | $  (7.82)] 66.863.95[$  (523.153.49)
2012 |SEPTIEMBRE 14| 88| 0.029% |$ 1.794.92]¢ 1.799.57 | $  (4.65)] 66.863.95 S  (310.704.86)
2012 [SEPTIEMBRE 15] 87 [ 0.029% [$ 1.795.45]¢ 1.789.54 | $ 5.91 66.863.95 | $  395.210.07
2012 |SEPTIEMBRE 16| 86 | 0.029% |$ 1.795.98 [ ¢ 1.789.54 | $ 6.44 66.863.95 | $  430.489.96
2012 |SEPTIEMBRE 17| 85 | 0.0209% |$ 1.796.51[¢ 1.789.54 | $ 6.97 66.863.95 | $  465.780.21
2012 [SEPTIEMBRE 18] 84 | 0.029% |$ 1.797.03[$ 1.799.77 | $  (2.74)] 66.863.95 [ $  (182.937.38)
2012 [SEPTIEMBRE 19] 83| 0.029% [$ 1.797.56] ¢ 1.800.19 [ $  (2.63)] 66.863.95[$  (175.709.24)
2012 |SEPTIEMBRE 20| 82 | 0.029% |¢$ 1.798.09 (S 1.795.66 | $ 2.43 66.863.95 [ $  162.505.82
2012 [SEPTIEMBRE 21| 81 | 0.029% [¢$ 1.798.62 (¢ 1.798.98 | $  (0.36)] 66.863.95 | $ (24.150.74)
2012 [SEPTIEMBRE 22 80 [ 0.029% [$ 1.799.15[¢ 1.796.75 | $ 2.40 66.863.95 | $  160.298.01
2012 |SEPTIEMBRE 23| 79 | 0.029% |¢$ 1.799.68 | $ 1.796.75 | $ 2.93 66.863.95 | $  195.650.53
2012 |SEPTIEMBRE 24| 78 | 0.029% |¢$ 1.800.20 [ $ 1.796.75 | $ 3.45 66.863.95 | $  231.013.44
2012 [SEPTIEMBRE 25| 77 | 0.029% [¢$ 1.800.73 (S 1.799.29 | $ 1.44 66.863.95 | $ 96.552.31
2012 |SEPTIEMBRE 26| 76 | 0.029% |¢$ 1.801.26 S 1.795.69 | $ 5.57 66.863.95 | $  372.646.23
2012 |SEPTIEMBRE 27| 75 | 0.029% |¢$ 1.801.79 (S 1.799.55 | $ 2.24 66.863.95 | $  149.945.48
2012 [SEPTIEMBRE 28| 74 | 0.029% [¢ 1.802.32 (¢ 1.798.08 | $ 4.24 66.863.95 | $  283.639.98
2012 [SEPTIEMBRE 29[ 73] 0.029% [¢$ 1.802.85[¢S 1.800.52 [ $ 2.33 66.863.95 | $  155.906.85
2012 |SEPTIEMBRE 30| 72 | 0.029% |¢$ 1.803.38(3S 1.800.52 | $ 2.86 66.863.95 | $  191.332.16
2012 |OCTUBRE 1|71 ] 0029% [$ 1.803.91]5$ 1.800.52 | $ 3.39 66.863.95 | $  226.767.88
2012 |OCTUBRE 2 70| 0029% [$ 1.804.44 53 1.797.97 [ $ 6.47 66.863.95 | $  432.717.09
2012 |OCTUBRE 3| 69| 00209% |$ 1.804.97]¢ 1.798.86 | $ 6.11 66.863.95 | $  408.664.72
2012 |OCTUBRE 4] 68| 0029% |$ 1.80550 (¢ 1.800.43 | $ 5.07 66.863.95 | $  339.155.29
2012 |OCTUBRE 5| 67| 0029% |$ 1.806.03[$ 1.797.68 | $ 8.35 66.863.95 | $  558.508.55
2012 |OCTUBRE 6 | 66 | 0029% |$ 1.806.56 | S 1.795.40 [ $  11.16 66.863.95 | S  746.446.18
2012 |OCTUBRE 7| 65| 00209% |$ 1.807.09]¢ 1.795.40 | $  11.69 66.863.95 | $  781.944.43
2012 |OCTUBRE 8| 64 | 0029% |$ 1.807.63[$ 1.795.40 | $  12.23 66.863.95 | $  817.453.11
2012 |OCTUBRE 9 63| 0029% [$ 1.808.16[$ 1.795.40 [ $  12.76 66.863.95 | S  852.972.22
2012 |OCTUBRE 10 62 | 0.029% |$ 1.808.69 (¢ 1.798.32 | $  10.37 66.863.95 | $  693.259.04
2012 |OCTUBRE 11| 61 | 0.029% |$ 1.809.22 [ $ 1.799.78 | $ 9.44 66.863.95 | $  631.177.67
2012 |OCTUBRE 12] 60 | 0.029% [$ 1.809.75] ¢ 1.797.68 [ $  12.07 66.863.95 | $  807.142.41
2012 |OCTUBRE 13| 59 | 0.0209% |$ 1.810.28]¢ 1.797.68 | $  12.60 66.863.95 | $  842.703.29
2012 |OCTUBRE 14| 58 | 0.0209% |$ 1.810.82]¢ 1.797.68 | $  13.14 66.863.95 | $  878.274.63
2012 |OCTUBRE 15| 57 | 0.029% |$ 1.811.35][$ 1.797.68 | $  13.67 66.863.95 | $  913.856.42
2012 |OCTUBRE 16| 56 | 0.029% [$ 1.811.88]¢ 1.797.68 [ $  14.20 66.863.95 | $  949.448.67
2012 |OCTUBRE 17| 55 | 0.0209% |$ 1.81241]¢ 1.797.81 | $  14.60 66.863.95 | $  976.359.06
2012 |OCTUBRE 18] 54 | 0.029% |$ 1.812.94] ¢ 179853 | $  14.41 66.863.95 | $  963.830.19
2012 |OCTUBRE 19 53| 0.029% [$ 1.813.48]¢ 1.797.66 [ $  15.82 66.863.95 | $ 1.057.625.46
2012 |OCTUBRE 20| 52 | 0.029% |¢ 1.814.01(3$ 1.798.42 | $  15.59 66.863.95 | $ 1.042.442.96
2012 |OCTUBRE 21| 51| 0029% |¢$ 1.81454(3 1.798.42 | $  16.12 66.863.95 | $ 1.078.087.54
2012 |OCTUBRE 22| 50 | 0.029% [¢ 1.815.08[¢S 1.798.42 | S 16.66 66.863.95 | $ 1.113.742.59
2012 |OCTUBRE 23| 49 | 0.029% |¢$ 1.81561(3$ 1.802.91 | $  12.70 66.863.95 | $  849.188.99
2012 |OCTUBRE 24| 48 | 0.029% |¢$ 1.816.14(3S 1.816.60 | $  (0.46)] 66.863.95 | $ (30.502.48)
2012 |OCTUBRE 25| 47 | 0.029% [¢$ 1.816.68[$ 1.817.25|$  (0.57)] 66.863.95 [ $ (38.277.55)
2012 |OCTUBRE 26| 46 | 0.029% [¢$ 1.817.21[%S 1.816.97 | $ 0.24 66.863.95 | $ 16.141.34
2012 |OCTUBRE 27| 45 | 0.029% |¢$ 1.817.75($ 1.823.18 | $  (5.43)] 66.863.95[$  (363.376.32)
2012 |OCTUBRE 28| 44 | 0.029% [¢ 1.81828][¢ 1.823.18 | $  (4.90)] 66.863.95 S  (327.658.35)
2012 |OCTUBRE 29[ 43 0.029% [¢$ 1.81881[%S 1.823.18 [ $  (4.37)] 66.863.95[$  (291.929.89)
2012 |OCTUBRE 30| 42 | 0.029% |¢$ 1.819.35(3$ 1.830.45 | $  (11.10)] 66.863.95 [ $  (742.291.84)
2012 |OCTUBRE 31| 41| 0029% |¢ 1.819.88(3 1.829.89 | $  (10.01)] 66.863.95[$  (669.098.57)

Fuente: Elaboracion Grupo de trabajo
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Continuacion Tabla proyeccion Tasas

ESTIMADO | Olsx'ADA VR DIARIO A

ANO MES pia| N | ractor | TPOPE | poR el BANCO |DIFERENCIA usD RECONOCER EN

DIAS CAMBIO DE LA NEGOCIADOS|  ESTADO DE

FORWARD RESULTADOS

REPUBLICA

2012 [NOVIEMBRE 1]40] 0029% |$ 1.82042[$  1.831.00]$ (10.58)] 66.863.95|$  (707.557.58)
2012 [NOVIEMBRE 239 0029% [ 1.82095[$  1.82550]3  (4.55)] 66.863.95]3  (304.035.37)
2012 [NOVIEMBRE 338 ] 0029% [$ 1.821.49[$  1.828.80]5  (7.31)] 66.863.95] 5  (488.905.42)
2012 |NOVIEMBRE 4 [ 37 0029% |$ 1.822.02|$  1.82880[$  (6.78)] 66.863.95[$  (453.113.91)
2012 [NOVIEMBRE 5 36| 0029% [$ 1.82256|$  1.828.80 |5  (6.24)] 66.863.95| S  (417.311.88)
2012 [NOVIEMBRE 6] 35| 0029% [ 1.823.09[$ 18288035 (571)] 66.863.95]3  (381.499.34)
2012 [NOVIEMBRE 71 34] 0029% [$ 1.823.63[$  1.81499|35  8.64 66.863.95 | 5 577.714.88
2012 |NOVIEMBRE 8 [33] 0029% |$ 1.82417]|$  1.814.83|$5  9.34 66.863.95 | $  624.246.71
2012 [NOVIEMBRE 9 [32] 0029% [$ 1.82470[s 1.81421]5 10.49 66.863.95 | $  701.546.49
2012 [NOVIEMBRE 10] 31 ] 0029% [$ 1.825.24[$  1.816.99[35  8.25 66.863.95 | $  551.519.37
2012 |NOVIEMBRE 11| 30 | 0.029% [$ 1.82577|$  1.816.99|$  8.78 66.863.95 | $  587.384.57
2012 [NOVIEMBRE 12] 29| 0029% [$ 1.82631]$  1.816.99|$5  9.32 66.863.95 | $  623.260.31
2012 [NOVIEMBRE 13] 28] 0029% [$ 1.82685[S  1.816.99[5  9.86 66.863.95 | 659.146.60
2012 [NOVIEMBRE 14] 27 ] 0029% [$ 1.82738[$  1.81930[5  8.08 66.863.95 | 540.587.70
2012 |NOVIEMBRE 15] 26 [ 0029% [$ 1.82792]35 1818205 972 66.863.95 | $  650.045.42
2012 [NOVIEMBRE 16| 25| 0029% [$ 1.82846[$  1.822.61|5  5.85 66.863.95 | $  391.093.33
2012 [NOVIEMBRE 17] 24 ] 0029% [$ 1.829.00[$  1.823.46[5  5.54 66.863.95 | $  370.187.46
2012 [NOVIEMBRE 18] 23| 0.029% [$ 1.829.53[$  1.823.46[35  6.07 66.863.95 | 5 406.126.51
2012 |NOVIEMBRE 19] 22| 0029% [$ 1.83007]$  1.82346|$5  6.61 66.863.95 | $  442.076.11
2012 [NOVIEMBRE 20 21| 0.029% |$ 1.83061|$  1.817.67[S5  12.94 66.863.95 | $  865.178.55
2012 [NOVIEMBRE 21 20| 0.029% [$ 1831.15[3  1.81558[5  15.57 66.863.95 | 5 1.040.894.94
2012 [NOVIEMBRE 22 19| 0029% [$ 1.831.69]35  1.81576[S  15.93 66.863.95 | 5 1.064.840.74
2012 [NOVIEMBRE 23| 18 | 0.029% |$ 1.83222|$ 181576 S  16.46 66.863.95 | $ 1.100.832.63
2012 [NOVIEMBRE 24 17 ] 0029% [$ 1832763 1820785 11.98 66.863.95 | S 801.178.06
2012 [NOVIEMBRE 25 16 [ 0.029% [$ 1.83330]35  1.82078[5 12.52 66.863.95 | $  837.191.10
2012 |NOVIEMBRE 26| 15 | 0.029% |3 1.83384[35 18207835 13.06 66.863.95 | $  873.214.72
2012 [NOVIEMBRE 27 14| 0029% |$ 1.83438|$  1.824.12[$  10.26 66.863.95 | $  685.923.34
2012 [NOVIEMBRE 28 13| 0029% [$ 183492[3  1.82354[35 11.38 66.863.95 | S 760.749.23
2012 [NOVIEMBRE 29[ 12 ] 0029% [$ 1.83546[S  1.825.08[5  10.38 66.863.95 | 5 693.834.13
2012 [NOVIEMBRE 30 11 0029% [$ 1836.00]35 1.817.93[s  18.07 66.863.95 | S 1.207.977.37
2012 [DICIEMBRE 1] 10] 0029% |$ 1.836.54[8  1.813.72|$  22.82 66.863.95 | $ 1.525.551.18
2012 [DICIEMBRE 2] 9] 0029% [ 1.837.08[s 1813.72[$ 2336 66.863.95 | $  1.561.638.37
2012 [DICIEMBRE 3] 8] 0029% [$ 1.837.62[$  1.813.72]35  23.90 66.863.95 | 5 1.597.736.16
2012 |DICIEMBRE 4| 7 [ 0029% |$ 1.838.16|%  1.873.73[$  (3557)] 66.863.95[$ (2.378.661.07)
2012 [DICIEMBRE 5| 6 | 0029% [$ 1.83870]$  1.813.57|$  25.13 66.863.95 | $  1.679.993.17
2012 [DICIEMBRE 6 5 | 0029% [ 1.839.24]5  1.803.69[$ 3555 66.863.95 | 5 2.376.738.62
2012 |DICIEMBRE 7] 4] 0029% [3$ 1839785  1797.45[35 4233 66.863.95 [ $  2.830.109.92
2012 [DICIEMBRE 8| 3| 0029% |$ 1.84032|$  1.797.45|$  42.87 66.863.95 | $  2.866.260.78
2012 [DICIEMBRE 9 2] 0029% [$ 1.84086[S 1.797.45]5 43.41 66.863.95 | $  2.902.422.27
2012 [DICIEMBRE 10] 1] 0029% [$ 1.84140[$  1.797.45]35  43.95 66.863.95 | 5 2.938.594.39
2012 [DICIEMBRE 11] o | 0.029% [$ 1.841.94[$  1.799.40]$5 42.54] 66.863.95] 5 2.844.392.43




Impactos Contables y financieros Seccién 12 51
Calculo del valor razonable del Forward
TIPO DE
VALOR CALCULO DEL
FECHA | TIEMPO F C?F’QA\VI\\;I,?\I!QOD o TRII\QIC\:/IIEER;?:DO RAZONABLE VALOR
TASA FUTURA DEL FORWARD| RAZONABLE
Ago. 10/12 123 $ 184194 | $ 1.788.08 0
Ago. 31/12 102 $ 1.797.16 | $ 1.830.50 (2.921.769) (2.921.769)
Sep. 30/12 72 $ 1.803.38 | $ 1.800.52 (2.524.906) 396.863
Oct. 31/12 41 $ 1.819.88 | $ 1.829.89 (1.457.380) 1.067.526
Nov. 30/12 11 $ 1.836.00 | $ 1.817.93 (396.160) 1.061.220
Dic. 10/12 1 $ 184140 | $ 1.797.45 (36.172) 359.988
Dic. 11/12 0 $ 184194 | $ 1.799.40 - 36.172

En la columna fecha estan las diferentes fechas para las cuales se tiene el dato de los tipos

de cambio TRM incierta (BanRep). El tiempo, ira disminuyendo conforme se acerca al

vencimiento. El tipo de cambio Forward, son los tipos de cambio que hemos calculado en la

tabla anterior (Proyeccion tasas). Como dice la teoria financiera, el contrato forward al inicio

vale cero, luego el 31-08-12 deberia valer (1.797,16 — 1.841,94) x 66.863.95 = $ (2.994.168)

pero si vemos el valor que se tiene en el cuadro para esa fecha es de $ (2.921.769) y no los $

(2.994.168). Esa diferencia de valor se debe a que los $ (2.994.168) es un valor futuro que lo

tenemos que traer a un valor del hoy (siendo hoy el 31-08-12).

Para el resto de los valores razonables se procedera de la misma forma con los datos respectivos.

Y cuyo célculo se muestra a continuacion:
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AGOSTO 31 DE 2012
1.797.16 *
1.841.94 *

1/(1+0.024%)~(102)

$ (2.994.168) *

SEPTIEMBRE 30 DE 2012
1.803.38 *
1.841.94 *

1/(1+0.029%)(72)

$ (2.578.173) *

OCTUBRE 31 DE 2012
1.819.88 *
1.841.94 *

1/(1+0.029%)~(41)

$ (1.474.809) *

NOVIEMBRE 30 DE 2012
1.836.00 *
1.841.94 *

1/(1+0.029%)~(11)

$ (397.426) *

DICIEMBRE 10 DE 2012
1.841.40 *
1.841.94 *

1/(1+0.029%6)(1)

$ (36.183) *

DICIEMBRE 11 DE 2012
1.841.94 *
1.841.94 *

1/(1+0.029%)~(0)

$ _ *

66.863.95
66.863.95

0.975820071

66.863.95
66.863.95

0.979339442

66.863.95
66.863.95

0.98818211

66.863.95
66.863.95

0.996815544

66.863.95
66.863.95

0.999710084

66.863.95
66.863.95

Valor Futuro

52

120.165.216
123.159.384

$
$
$

(2.994.168)
0.975820071

(2.921.769)

120.581.211
123.159.384

B ¥

(2.578.173)
0.979339442

(2.524.906)

121.684.575
123.159.384

H|# #

(1.474.809)
0.98818211

(1.457.380)

122.761.958
123.159.384

B# #

(397.426)
0.996815544

(396.160)

123.123.201
123.159.384

R

(36.183)
0.999710084

(36.172)

123.159.384
123.159.384

B »
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Luego de tener todos los calculos necesarios se procede a realizar los asientos contables fecha a

fecha, considerando que se esta haciendo cobertura de valor razonable.

Contabilizaciéon Forward bajo NIIF para Pymes Secciéon 12

FECHA CUENTA DEBITO CREDITO
Agosto 03 de | Compra de mercancias 119.634.317
2012 Cuentas por pagar 119.634.317

MADA S.A.S adquiere mercancia a crédito en el exterior, por consiguiente es una obligacién de
USD 66.863.95 con una TRM de $1.789.22 el 03 de agosto de 2012 por su equivalente en pesos

por valor de $ 119.634.317 y debe pagarla el 10 de diciembre de 2012.

FECHA CUENTA ‘ DEBITO CREDITO
Agosto 10 de | Por el contrato Forward no se hace ningun registro, pues su valor razonable en ese
2012 momento es cero.

La entidad quiere atenuar el riesgo de la tasa de cambio mediante un contrato forward Non
Delivery para pagar la deuda el dia 10 de diciembre de 2012. El 10 de agosto formaliza la

operacion con derivados y negocia con Bancolombia S.A. a una TRM de 1.841.94
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FECHA CUENTA DEBITO CREDITO
Agosto 31 de | Gasto por diferencia de cambio 2.229.055
2012 Cuenta por pagar 2.229.055

Se actualiza el valor de la deuda por registro de la diferencia de cambio USD 66.863.95 *

(1.797,16 - 1.830,50)

FECHA CUENTA DEBITO CREDITO
Agosto 31 de | Perdida valor del Derivado 2.921.769
2012 Activo Derivado (Forward Non Delivery) 2.921.769
Por registro del valor razonable del contrato Forward Non Delivery (pérdida)
FECHA CUENTA DEBITO CREDITO
Septiembre 30 de | Cuenta por pagar 191.332
2012 Ingreso por diferencia de cambio 191.332

Se actualiza el valor de la deuda por registro de la diferencia de cambio USD 66.863.95 *

(1.803,38 - 1.800,52)

FECHA CUENTA DEBITO CREDITO
Septiembre 30 de | Activo Derivado (Forward Non Delivery) 396.863
2012 Ganancia valor del Derivado 396.863

Por registro del valor razonable del contrato Forward Non Delivery, (2.524.906) - (2.921.769)=

396.863 (ganancia)
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FECHA CUENTA DEBITO CREDITO
Octubre 31 de | Gasto por diferencia de cambio 669.099
2012 Cuenta por pagar 669.099

Se actualiza el valor de la deuda por registro de la diferencia de cambio USD 66.863.95 *

(1.819,88 - 1.829,89)

FECHA CUENTA DEBITO CREDITO
Octubre 31 de | Activo Derivado (Forward Non Delivery) 1.067.526
2012 Ganancia valor del Derivado 1.067.526

Por registro del valor razonable del contrato Forward Non Delivery,

(1.457.380) - (2.921.769)

= 1.067.526 (ganancia)
FECHA CUENTA DEBITO CREDITO
Noviembre 30 de | Cuenta por pagar 1.207.977
2012 Ingreso por diferencia de cambio 1.207.977

Se actualiza el valor de la deuda por registro de la diferencia de cambio USD 66.863.95 *

(1.836,00 - 1.817,93)

FECHA CUENTA DEBITO CREDITO
Noviembre 30 de | Activo Derivado (Forward Non Delivery) 1.061.220
2012 Ganancia valor del Derivado 1.061.220

Por registro del valor razonable del contrato Forward Non Delivery,

= 1.061.220 (ganancia)

(396.160) - (1.457.380)
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FECHA CUENTA DEBITO CREDITO
Diciembre 10 de | Activo Derivado (Forward Non Delivery) 359.988
2012 Ganancia valor del Derivado 359.988

Por registro del valor razonable del contrato Forward Non Delivery, (36.172) - (396.160) =

359.988 (ganancia)
FECHA CUENTA DEBITO CREDITO

Caja Banco cuenta dolares 120.257.554

Activo Derivado (FW) 36.172

Diciembre 10 de | Caja Bancos 120.221.382
2012 Cuenta por pagar 121.133.161

Caja Banco cuenta dolares 120.257.554

Ingreso por diferencia de cambio 875.606

Por registro de la ejecucion del contrato Forward los USD 66.863.94 que ingresan valen en el
mercado $ 120.257.554 (120.221.382 + 36.172) pero solo se ha pagado $ 120.221.382. Se

cancela la caja banco cuenta ddlares.

FECHA CUENTA DEBITO CREDITO
Diciembre 11 de | Gasto por diferencia de cambio 2.844.392
2012 Caja Bancos 2.844.392

La tasa de referencia fue inferior a la tasa Forward (1.799,40 - 1.841.94). EL COMPRADOR
Mada S.A.S pagara al VENDEDOR Bancolombia S.A. la diferencia entre dichas tasas,

multiplicada por el nimero de unidades en moneda extranjera.
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Calculo de la Eficacia

Por ultimo se mide la eficiencia de la cobertura. La efectividad es el criterio a utilizar para definir
si existe una relacién de cobertura. Para que una cobertura sea eficaz debe estar en el rango de

80% a 125%

Eficacia = Resultado / valor esperado

Eficacia =1.798 /1.841.94 = 97.61%

Segun el resultado anterior, la empresa MADA SAS se encuentra dentro del rango de la eficacia

de la cobertura.

La evaluacion de las coberturas en la Seccion 12 NIIF para Pymes no es amplia por lo tanto no

remitimos a la NIC 39 parrafos GA105 al GA113. (Ver apéndice 4)



Impactos Contables y financieros Seccién 12 58

Estado de Resultados Comparativo Decreto 2649 de 1993 v NIIF para Pymes Seccion 12

MADA S.A.S
ESTADO DE RESULTADOS
DICIEMBRE 31 DE 2012

CUENTAS DECRETO 2649 NIIF PYMES IMPACTO ACTIVO
DERIVADO
FORWARD
Diferencia en Cambio 4.136.872 2.274.916
Diferencia en Cambio 7.568.330 5.742.546

Analisis de los impactos Contables v financieros

Durante la vida del contrato, el derivado se reconoce a valor razonable con cambios en la
cuenta de resultados. Inmediatamente antes del vencimiento del contrato, el valor razonable
positivo o0 negativo del derivado que se ha ido reconociendo va contra resultados, de acuerdo a

estos ajustes se determina que el grado de impacto Contable y Financiero generado fue bajo.
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CONCLUSIONES

La compafiia Mada S.A.S tiene operaciones comerciales con empresas del exterior, por
requerimiento de sus proveedores llegara el momento de presentar su informacion bajo
NIIF, aunque la empresa no ha tomado la decision de implementarlas ya inicio el

proceso de capacitacion al personal.

Este proyecto le permitird a la entidad y a los interesados en el tema contar con un
material de consulta sobre la aplicacion de la NIIF pymes para Seccion 12. Otros temas
relacionados con los instrumentos financieros, especificamente en los Contratos de

Forward.

Durante la vida del contrato, el derivado se reconoce a valor razonable con cambios en la
cuenta de resultados. Inmediatamente antes del vencimiento del contrato, el valor
razonable positivo o negativo del derivado que se ha ido reconociendo va contra
resultados; de acuerdo a estos ajustes se determina el grado de impacto Contable y

Financiero generado.

El proceso de globalizacién ha significado una mayor integracion de paises y mercados,
situacion que ha generado una serie de oportunidades y desafios para las compaiiias que
compiten en mercados internacionales. En particular, la empresa Mada S.A.S al
interactuar con moneda diferente a su moneda funcional, producto de sus importaciones,
asi como la obtencion de financiamiento, la compafiia esta expuesta riesgos financieros,

particularmente por la variacion en las divisas.
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Los riesgos asociados anteriormente han sido determinantes en la necesidad de realizar
una gestion activa de los riesgos financieros a los que estan expuestos, la cual contempla
medicion, elaboracion y aplicacion de estrategias para mitigarlos. En este sentido, la
empresa Mada S.A.S, utiliza el instrumento derivados Forward Non Delivery como

herramienta para cubrirlos.

La NIIF para las Pymes, Seccion 12, “Otros temas relacionados con los instrumentos
financieros” y la NIC 39. “Reconocimiento y Medicion de Instrumentos financieros”,
desarrollan el concepto de contabilidad de coberturas las cuales platean las directrices
respecto a la gestion de los riesgos financieros a los cuales estan expuestas las compafiias,

en particular requisitos para aplicarlas y el impacto contable de su aplicacion.

De acuerdo al célculo de la eficacia de la cobertura, se concluye que la empresa Mada
S.A.S, se encuentra entre el rango de 80%-125 % ya que su eficacia es de 97.61% lo que

significa que su cobertura es eficaz.
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RECOMENDACIONES

e Para la implementacion de las NIIF para las Pymes, se sugiere a la entidad tecnologia

adecuada para la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

e Se recomienda a la Administracion en la implementacion de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera, sensibilizar y capacitar, no solo su departamento de

contabilidad, sino a todo su personal.

e Es importante que los profesionales de la contaduria Pablica estén capacitados en la
Normatividad de las NIC y las NIIF, para que estén en la capacidad de asesorar las

organizaciones.
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CRONOGRAMA

Tabla 6. Cronograma

AGOSTO SEPTIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBRE

ACTIVIDAD
1| 2| 3| 4| 1| 2| 3| 4] 1| 2| 3| 4| 1| 2| 3| 4

FASE |

Definicion Tema

Recoleccion Informacion

FASE 2

Elaboraciéon Probleméatica

Formulacion Objetivos

Justificacion

FASE 3

Marco Referencial

Disefio metodologico

FASE 4

Diagnostico Informacion financiera

Policas bajo NIIF Pymes

FASE 5

Revision Asesor Metodoldgico

Revision Asesor Tematico

Revision Evaluador

Revision Jurado

FASE 6

Correcciones del Evaluador

Elaboracion Diapositivas

Presentacion Final

Fuente: Elaboracion Grupo de Trabajo.
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PRESUPUESTO
Tabla 7. Presupuesto
TIPO DE GASTOS DESCRIPCION VALOR
CAPACITACION Matricula Curso Profundizacion 4.588.000
Impresiones 30.000
PAPELERIA Rotulada CD 7.000
SERVICIOS Transporte 237.500
TIEMPO Tiempo invertido proyecto 2.000.000
TOTAL PRESUPUESTO 6.862.500

Fuente: elaboracion Grupo de Trabajo
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APENDICES

Apéndice 1. Camara y Comercio
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CERTIFICADC DE EXISTENCIA Y REPRESENTACIGON

El SECRETARIO DE LA CAMARA DE COMERCIO DE MEDELLiN PARA ANTIOQU;A. con
fundamento en las matriculas e inscripciones del Registro Mercantil,

CERTIFICA
NOMERE : MADA S.A.S
MATRICULA:: 21-408312-12.-
DOMICILIO: MEDELLiN
NIT 900263711-1
CERTIFICA

CONSTITUCION: Que por escritura piblica No.143, otorgada en la Notaria
20 de MEDELLIN, en enero 23 de 2009, redgistrada parcialmente en esta
Entidad en enero 30 de 2009, en el libro 9, bajo el nGmero 1097, se
constituyd una sociedad Comercial Anénima denominada:

—

MADA S.A.
~CERTIFICA

REFORMA: Que hasta la fecha 1la sociedad ha sgido reformada por el
siguiente documento:

Acta No. 8 del 24 de mayo de 2012 de la Asamblea de Accionistas,

registrada en esta Entidad el 27 de junio de 2012, en el libro %0., bajo

el WNo. 11800, mediante a cual se transformo la sociedad de Anénima a

Sociedad por Acciones Simplificada y en adelante su denominacién sera:
MADA S.A.S

ACLARACION:

Escritura plblica No.645, del 4 de marzo de 2009, de la Notaria 20a. de
Medellin, mediante la cual se aclara la escritura plblica No.143, del 23
de enero de 2009, de la Notaria 20a. de Medellin.

o CERTIFICA

VIGENCIA: Que la sociedad no se halla disuelta y su duracién es
indefinida.

CERTIFICA

:'.OBJETO SOCIAL: En desarrollo de su objeto social la sociedad podra dar,
ilt|adquirir, construir o tomar en arrendamiento toda clase de bienes
;s muebles e inmuebles, corporales o incorporales, asi como realizar

e e e e
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|| construcciones, promover, dar en arriendo, wvender o enajenar a cualquier
| titulo los bienes que posee. Efectuar emisién y colocacién de acciones
fjlcon el fin de capitalizar la sociedad, aplicar recursos con fines de
7| inversién para la adquisicién de acciones, bonosg, papeles comerciales y
4| otros valores de 1libre circulacién en el mercado nacional e
4| internacional, a juicio de 1a Asamblea general, cuando existan sobrantes
4| © excesos de liquidez. Dar o recibir en garantia de obligaciones,
| prendas o hipotecas scbre bienes muebles © inmuebles. Actuar como agente
1| © representante de cualquier empresa nacional o extranjera gue se
|| desempefle en el mismo o similar o complementario sector o actividad.
7| Participar en 1la constitucién de sociedades, y suscribir acciones o
f| @adquirir derechos y participaciones en empresas ya existentes que puedan

facilitar o contribuir al desarrollo de sus operaciones. Efectuar
inversiones transitorias en valores de pronta liquidez. Emitir bonos y/o

|| papeles comerciales u otros titulos de emisién masiva. Celebrar el
f| contrato de mutuo, con o sin interés, sin que ello implique
fl intermediacidén financiera. Registrar marcas, nombres comerciales,
i| patentes y hacer uso de intangibles bajo licencias de terceros. Promover
%Y constituir o invertir en empresas o compaNias para el desarrollo de

cualquier actividad comprendida dentro de su objeto social o conexo o
complementario a éste, fusionarse con ellas o con otras compafias,
absorberlas adquirir marcas, emblemas, nombres comerciales, patentes u
otros derechos de propiedad industrial o intelectual, explotarlos o

7| ceder su explotacidén a terceros, bajo licencia contractual . Promover,
% constituir o formar parte de agociaciones, fundaciones o entidades sin
4 dnimo de lucro con el fin de promover actividades de ayuda social, en
| sectores tales como educacién, salud, recfeacién, construccién de
il vivienda de interés social, recreacitn y/o deportes. Constituirse en
l| garante, fiadora o avalista de obligaciones distintas de las suyas
V| propias, previa autorizacién de 1la Asamblea general. En general, la
¥ sociedad podra realizar cualquier actividad comercial o civil, licita.

_ CERTIFICA
|| QUE BL CAPITAL DE 1A SOCIEDAD ES: NRO., ACCIONES . = VALOR NOMINAL
¥ AuTORTZADO $1.200.000.000, 00 1.200  $1.000.000, 00
¥ suSCRITO $750.000.000, 00 750  $1.000.000,00
4 PAGADO $750.000.000, 00 750  $1.000.000,00
CERTIFICA

|| REPRESENTACISN LEGAL

| GERENTE: La administracién inmediata de la sociedad, su representacidn
%/ legal y la gestién de los negocios sociales, estan a cargo del Gerente,

il designado por la Asamblea general para periodos de (1) un afio, quien
| podra ser reelegido indefinidamente Y removido libremente por ella en

cualquier tiempo. Todos los empleados de la sociedad, con excepcidn de
los designados por 1la Asamblea de accionistas, estaran sometidos al

1| Gerente en el desempefio de sus cargos.

CERTIFICA
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Apéndice 2. Balance General

MADA S.A.S
NIT 900.263711-1
BALANCE GENERAL

A DICIEMBRE 31 DE 2012 Y 2011

DIC 31 DE 2012 DIC 31 DE 2011 VARIACION
1 ACTIVO 6,920,849,088 5,966,808,008 954,041,080
ACTIVO CORRIENTE 6,736,367,448 5,798,950,008 937,417,440
11 DISPONIBLE 319,811,675 331,896,212 12,084,537
13 DEUDORES 3,346,926,486 3,870,911,973 523,985,487
1305 CLIENTES 2,465,123,231 3,303,292,551 838,169,320
1325 CUENTAS POR COBRAR A SOCIOS - -
1328 APORTES POR COBRAR - -
1330 ANTICIPOS Y AVANCES 730,711,400 285,870,000 444,841,400
1335 DEPOSITOS - -
1355 ANT.IMP.CONTRIB Y SALDO A FAVO 160,029,703 208,944,334 48,914,631
1365 CXC A TRABAJADORES 11,150,000 6,625,000 4,525,000
1370 PRESTAMOS A PARTICULARES - -
1380 DEUDORES VARIOS 12,638,772 152,976,128 140,337,356
1390 DEUDAS DE DIFICIL COBRO 58,243,611 4,174,191 54,069,420
1399 PROVISIONES 90,970,231 90,970,231
14 INVENTARIOS 3,069,629,287 1,596,141,823 1,473,487,464
ACTIVO NO CORRIENTE 184,481,640 167,858,000 16,623,640
1205 INVERSION EN ACCIONES 163,338,000 163,338,000
1255 INVERSIONES OBLIGATORIAS -
15 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 21,143,640 4,520,000 16,623,640
1504 TERRENOS - -
1516 CONSTRUCCIONES Y EDIFICACIONES - -
1524 EQUIPO DE OFICINA 530,000 - 530,000
1528 EQUIPO DE COMPUTACION Y COMUNI 24,993,576 3,234,052 21,759,524
1540 FLOTA'Y EQUIPO DE TRANSPORTE 5,507,995 5,650,000 142,005
1592 DEPRECIACION ACUMULADA 9,887,931 4,364,052 5,523,879
17 DIFERIDOS - -
1705 SEGUROS Y FIANZAS - -
1710 CARGOS DIFERIDOS - -
1798 AMORTIZACIONES - -

19

VALORIZACIONES
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TOTAL ACTIVO 6,920,849,088 5,966,808,008 954,041,080
PASIVO CORRIENTE 1,908,350,947 2,055,044,388 -146,693,441
210595 TARJETAS DE CREDITO 3,601,980 3,857,380 255,400 ]
22 PROVEEDORES 1,097,771,890 1,219,340,990 121,'-569,100
23 CUENTAS POR PAGAR 531,236,518 588,837,958 57,602].,440
2335 COSTOS Y GASTOS POR PAGAR 127,730,989 139,017,103 11,28;3,114
2345 ACREEDORES AFICIALES 25,929,733 74,905,870 48,9753,137
2360 DIVIDENDOS POR PAGAR 363,629,265 363,629,265
2380 ACREEDORES VARIOS 13,946,531 11,285,720 2,660,811
24 IMPUESTOS, DE RENTA Y COMPLEMENTARIOS 217,200,000 198,500,000 18,700,000
25 OBLIGACIONES LABORALES 58,540,559 44,508,060 14,032,499
2805 ANTICIPOS Y AVANCES RECIBIDOS
PASIVO NO CORRIENTE 2,226,944,435 1,500,275,455 726,668,980
210510 OBLIGACIONES FINANCIERAS 656,944,435 630,275,455 26,668,980
2195 OTRAS OBLIGACIONES 1,570,000,000 870,000,000 700,000,000
2695 DEPOSITOS RECIBIDOS
2810 FONDO REPOSICION EQUIPO
TOTAL PASIVO 4,135,295,382 3,555,319,843 579,975,539
31 CAPITAL SOCIAL 750,000,000 750,000,000
32 SUPERAVIT DE CAPITAL 1,250,000,000 1,250,000,000
33 RESERVAS 40,403,251 40,403,251
34 REVALORIZACION DEL PATRIMONIO
36 UTILIDADES DEL PERIODO 374,065,541 371,084,914 2,980,627
37 RESULTADOS DE EJERC ANTERIORES 371,084,914 371,084,914
38
TOTAL PATRIMONIO 2,785,553,706 2,411,488,165 374,065,541
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 6,920,849,088 5,966,808,008 954,041,080
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Apéndice 3. Estado de Resultados

MADA S.A.S

ESTADO DE RESULTADOS

Por los afios terminados en diciembre 31 de :
(Expresado en Pesos Colombianos)

2012 % 2011 %
INGRESOS 10,632,401,111 100.00% 11,960,609,236 100.00%
DEVOLUCIONES EN VETAS 337,360,374 3.17% 295,947,722 2.47%
COSTO MERCANCIA VENDIDA 6,795,519,571 63.91% 7,542,514,165 63.06%
UTILIDAD BRUTA 3,499,521,166 32.91% 4,122,147,349 34.46%
GASTOS OPERACIONALES ADMINISTRACION 1,862,027,434 17.51% 1,989,553,039 16.63%
GASTOS OPERACIONALES DE VENTAS 462,194,835 4.35% 979,122,516 8.19%
UTILIDAD OPERACIONAL 1,175,298,897 11.05% 1,153,471,794 9.64%
OTROS INGRESOS 271,208,824 2.55% 308,826,782 2.58%
GASTOS FINANCIEROS 837,713,421 7.88% 882,232,722 7.38%
OTROS EGRESOS 17,528,759 0.16% 10,480,941 0.09%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 591,265,541 5.56% 569,584,913 4.76%
PROVISION IMPUESTO DE RENTA 217,200,000 2.04% 198,500,000 1.66%
UTILIDAD DESPUES DE IMPUESTOS 374,065,541 3.52% 371,084,913 3.10%
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Apéndice 4. Contrato Forward

Bancolombia®™

2498555-1-1725283

ANEXO B-1
CONFIRMACION PARA FORWARD DOLARES POR PESOS COLOMBIANOS
Senores
MADA S.A
900263711
CR 54 46 49 LO 402
MEDELLIN

Mediante el presente documento se formaliza y confirma la Operacion con derivados negociada entre BANCOLOMBIA S.A. en adelante
“EL Banco” y MADA S.A en adelante “EL Cliente” el 10 de Agosto del 2012, en las condiciones que a continuacién se detallan:

1. Tipo de Operacion con Derivado: Forward
2. Monto en USD: 66,863.95

3. Descripcion de la transaccion:

s Entidad que compra ddlares (USD): MADA S.A
§ Entidad que vende délares (USD): BANCOLOMBIA S.A.

4. Condiciones:

§ Fecha de Vencimiento de la operacién: 10 de Diciembre de 2012

8§ Fecha de cumplimiento de la operacion: Dia habil siguiente a la fecha de vencimiento

§ Tasa Forward: 1,841.9400

5 Tasa de Referencia: TRM publicada en la Superintendencia Financiera a las

6:00p.m. H.C. vigente el dia de cumplimiento
5. Tipo Cumplimiento: Non Delivery (cumplimiento financiero)
6. Aspectos relacionados con el Tipo de Cumplimiento aplicable a la operacion:

§ Cuando se trate de una operacién con Derivado de Cumplimiento Efectivo - Delivery, la fecha de liquidacion de dicha
operacion incorporada en la presente confirmacion, debe cumplir con las condiciones establecidas en la Circular
Reglamentaria DODM-144 expedida por el Banco de la Repliblica. Si no se cumple lo anterior, y con el fin de no incurrir en
una violacién a la norma cambiaria mencionada, El Cliente autoriza que EL Banco modifique la modalidad de cumplimiento
de la operacion de derivados de Cumplimiento Efectivo - Delivery a Cumplimiento Financiero - Non-Delivery .

§ Cuando se trate de una operacién con Derivado de Cumplimiento Financiero - Non-Delivery se aplicara el mecanismo del
neteo como se explica a continuacion:

Si la Tasa de Referencia es superior a la tasa Forward aqui certificada, EL VENDEDOR de los Délares pagara al COMPRADOR
la diferencia entre dichas tasas, multiplicada por el nimero de unidades en moneda extranjera, mencionadas en el numeral
2 de este documento.

Si la Tasa de Referencia es inferior a la tasa Forward aqui certificada EL COMPRADOR de los Délares pagara al VENDEDOR la
diferencia en entre dichas tasas, multiplicada por el nimero de unidades en moneda extranjera, mencionadas en el
numeral 2 de este documento.

7. Forma de Pago
Las instrucciones respecto de la forma y lugar de pago, seran indicadas por cada una de las Partes antes o en la Fecha de
Cumplimiento.

8. Para efectos de la presente Operacion las Partes acuerdan:

(a) Si el Cliente tiene suscritos contrates marco para operaciones con derivados con el Banco, con la Corporacién Financiera Nacional
y Suramericana S.A., en adelante "Corfinsura”, hoy Bancolombia S.A., y/o con Conavi Banco Comercial y de Ahorros S.A., en adelante
“Conavi”, hoy Bancolombia S.A., la presente Operacion se regira por el Contrato Marco celebrado entre el Cliente y el Banco.

(b) Si el Cliente tiene suscritos contratos marco para operaciones con derivados y spot con Corfinsura y con Conavi, la presente
Operacion se regira por el contrato marco para operaciones con derivados y spot celebrado entre el Cliente y Corfinsura (hoy
Bancolombia S.A.).

(¢) Si el Cliente tiene suscrito un contrato marco para las operaciones con derivados y spot con Conavi la presente Operacion se regira
por el Contrato Marco para operaciones con derivados y spot celebrado entre el Cliente y Conavi (hoy Bancolombia S.A.).
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9. El presente documento estd exento del impuesto de timbre, de conformidad con el numeral 9 del articulo 530 del Estatuto
Tributario

10. En el evento en que EL Cliente no suministre en el tiempo requerido, la informacién exigida por El Banco en cumplimiento de las
disposiciones que establecen las entidades de control de estas operaciones, El Cliente autoriza a Fl Banco para que modifique
unilateralmente y antes de la Fecha de Vencimiento la presente operacion de conformidad con la regulacion vigente, Lo anterior
también sera aplicable en el evento en que El Cliente suministre de manera incompleta o errénea la informacion solicitada por El
Banco y ésta no sea subsanada en el tiempo requerido.

Se firma en la ciudad de MEDELLIN, el 10 de Agosto del 2012

Atentamente, Acepto, (Favor colocar Firma Autorizada)

A
/]
l\fé/ﬂ (A (@VQD, ciY ’4 HNLTUP\ '\»\(_’\.)HO ot

zmcmNAmo AUTORIZADO FUNCIONARIO AUTORIZADO
ncolombia S.A. MADA S.A
DOC ID: 2498555-1-1725283

Por favor recuerde que las personas que firman la Confirmacién debe ser personas debidamente autorizadas y tener la firma
registrada en la tarjeta de firmas de Bancolombia S.A.
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CERTIFICACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Seriores

ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS
MADA S.A.S

Medellin.

LOS SUSCRITOS REPRESENTANTE LEGAL Y EL CONTADOR PUBLICO DE

MADA S.A.S

CERTIFICAMOS:

Que en forma previa hemos verificado las afirmaciones contenidas en los estados financieros de
la empresa, al 31 de diciembre de 2012, conforme al reglamento, y que las mismas se han

tomado fielmente de los libros.

De acuerdo con lo anterior, en relacion con los estados financieros mencionados, manifestamos

lo siguiente:

Los activos y pasivos de la compafiia existen y las transacciones registradas se han efectuado en

el aflo correspondiente.

Todos los hechos econdmicos realizados han sido reconocidos.
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Los activos representan derechos obtenidos y los pasivos representan obligaciones a cargo de la

compaiiia.

Todos los elementos han sido reconocidos por los importes apropiados.

Los hechos econdmicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados.

Lo anterior para efectos de dar cumplimiento al articulo 37 de la Ley 222 de 1995.

Para constancia se firma la presente certificacion a los veintisiete dias del mes de marzo de
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DICTAMEN DEL REVISOR FISCAL

A DICIEMBRE 31 DE2012

Sefores Accionistas:

He auditado los balances generales de MADA S A S al 31 de diciembre de 2012 y 2011
y los correspondientes estados: de resultados, de cambios en el patrimonio, de cambios
en la situacion financiera y de flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas

y el resumen de las politicas contables mas significativas.

La administracion es responsable de la preparacion y la adecuada presentacién de los
estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener
el control interno relevante a la preparacion y presentacion de los estados financieros
que estén libres de errores de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones

contables que sean razonables de acuerdo con las circunstancias.

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base en
mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones de
revisoria fiscal y llevé a cabo mi trabajo de acuerdo con normas de auditoria

generalmente aceptadas en Colombia.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y

revelaciones en los estados financieros, dichas normas requieren que se planee y
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practique el trabajo para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros
estan libres de informacion erronea de importancia relativa. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de
errores materiales en éstos. En el proceso de realizar esta evaluacion de riesgo, el
auditor debe considerar los controles internos relevantes para que la entidad prepare y
presente adecuadamente los estados financieros, para Una auditoria incluye realizar
procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y revelaciones en los estados
financieros, dichas normas requieren que se planeé y practiqué el trabajo para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de informacién errobnea
de importancia relativa. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores materiales en éstos. En el proceso
de realizar esta evaluacién de riesgo, el auditor debe considerar los controles internos
relevantes para que la entidad prepare y presente adecuadamente los estados
financieros, para luego poder disefiar los procedimientos de andlisis que sean
adecuados. Una auditoria también incluye la evaluacion del uso apropiado de las
Politicas contables y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la

Administracion, asi como la presentacion completa de los estados financieros.

En mi opinién, los citados Estados Financieros auditados por mi, fueron fielmente
tomados de los libros, presentan razonablemente en todo aspecto significativo la
situacion financiera de la sociedad MADA S A S al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio, los cambios en su
situacion financiera y los flujos de efectivo, de los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia, los

cuales fueron uniformemente aplicados.
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Con base en el desarrollo de mis demas labores de revisoria fiscal, conceptio también
gue durante los afios 2012 y 2011, la contabilidad de la sociedad MADA S A S ; las
operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores se ajustaron a
los estatutos y a las decisiones del Maximo Organo Social y de la Junta Directiva; la
correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
accionistas se llevaron y conservaron debidamente; se observaron medidas adecuadas
de control interno y de conservacion y custodia de los bienes de la Compafia y de
terceros en su poder; se liquidaron en forma correcta y se pagaron en forma oportuna los
aportes al sistema de seguridad social integral; y existe la debida concordancia entre la
informacion contable incluida en el informe de gestibn de los administradores y la
incluida en los estados financieros adjuntos. Adicionalmente informo que se ha dado
pleno cumplimiento a lo establecido por la Ley 603 del 2000, la cual se refiere a la
propiedad intelectual, derechos de autor y legalidad del software utilizado por la

sociedad.
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Evaluacion de la eficacia de la cobertura

GA105 Una cobertura se considerara altamente efectiva si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

(@) Al inicio de la cobertura y en los periodos siguientes, se espera que ésta sea altamente eficaz
para conseguir compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
atribuibles al riesgo cubierto, durante el periodo para el que se haya designado la cobertura. Tal
expectativa puede demostrarse de varias formas, entre las que se incluye la realizacion de una
comparacion de los cambios pasados en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, que sean atribuibles al riesgo cubierto, con los cambios que hayan
experimentado en el pasado este valor razonable o los flujos de efectivo, respectivamente; asi

como la demostracion de una elevada correlacion

NIC 39

Estadistica entre el valor razonable o los flujos de efectivo de la partida cubierta y los que
corresponden al instrumento de cobertura. La entidad puede escoger una ratio de cobertura
distinta de uno a uno, con el fin de mejorar la eficacia de la cobertura, como se ha descrito en el

parrafo GA100.

(b) La eficacia real de la cobertura esta en un rango de 80 a 125 por ciento. Por ejemplo, si los
resultados conseguidos son tales que la péerdida en el instrumento de cobertura es de 120 u.m.,

mientras que la ganancia en los instrumentos de caja es de 100 u.m., el grado de compensacion
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puede medirse como 120/100, lo que dara un 120 por ciento, o bien como 100/120, lo que dara

un 83 por ciento.

En este ejemplo, suponiendo que la cobertura cumple la condicion establecida en el apartado (a)

anterior, la entidad podria concluir que la cobertura ha sido altamente eficaz.

GAL106 La eficacia se evalla, como minimo, en cada uno de los momentos en que una entidad

prepare sus estados financieros anuales o intermedios.

GA107 En esta Norma no se especifica un método Unico para evaluar la eficacia de las
coberturas. EI método que la entidad adopte para evaluar la eficacia de las coberturas depende de
su estrategia en la gestion del riesgo. Por ejemplo, si la estrategia de gestion del riesgo por parte
de la entidad consiste en ajustar el importe del instrumento de cobertura de forma periddica, de
forma que refleje los cambios en la posicion cubierta, la entidad necesitara demostrar por qué
espera que la cobertura sea altamente eficaz, pero sélo para el periodo que resta hasta que sea de
nuevo ajustado el importe del instrumento de cobertura. En algunos casos, la entidad puede
adoptar métodos diferentes para diferentes clases de coberturas. La documentacion sobre la
estrategia de cobertura seguida por la entidad incluira los procedimientos para evaluar la eficacia.
Esos procedimientos estableceran si la evaluacion comprende toda la ganancia o pérdida del

instrumento de cobertura, o si se excluye el valor temporal del instrumento.
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GA107A Si la entidad cubriese menos del 100 por ciento de la exposicién de una partida, por
ejemplo un 85 por ciento, designara que la partida cubierta es un 85 por ciento de la exposicion,
y se basard al medir la ineficacia en el cambio en esta exposicion del 85 por ciento que ha
designado. No obstante, cuando proceda a cubrir este 85 por ciento designado, la entidad puede
utilizar una ratio de cobertura distinta de uno a uno, si con ello se mejora la eficacia esperada de

la cobertura, tal como se ha descrito en el parrafo GA100.

GA108 Si las condiciones principales de un instrumento de cobertura y del activo, pasivo,
compromiso en firme o transaccion prevista altamente probable que se cubre son las mismas, es
probable que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo
cubierto se compensen completamente, tanto en el momento de efectuar la cobertura como
posteriormente. Por ejemplo, es muy probable que una permuta financiera de tasas de interés sea
una cobertura eficaz si los importes nocional y principal, el plazo total, las fechas de revisién de
los intereses, las fechas de pagos y cobros por principal e intereses y las bases para medir las
tasas de interés son las mismas, tanto para el instrumento de cobertura como para la partida
cubierta. Por otra parte, es probable que la cobertura de una compra prevista altamente probable
de una materia prima cotizada, a través de un contrato a término, sea altamente efectiva si: (a) el
contrato a término es para la compra de la misma cantidad de la misma materia prima cotizada,
al mismo tiempo y con la misma localizacién que la compra prevista cubierta; (b) el valor
razonable del contrato a término al comienzo es nulo; y (c) o bien la evaluacion de la eficacia

excluye el cambio en la prima o el descuento del contrato y se lo reconoce en resultados, o bien
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el cambio en los flujos de efectivo esperados de la transaccion altamente prevista se basa en el

precio a término de la materia prima cotizada.

GA109 A veces el instrumento de cobertura compensa solo parte del riesgo cubierto. Por
ejemplo, una cobertura no seria completamente efectiva si el instrumento de cobertura y la
partida cubierta estdn denominados en monedas diferentes que no varian de forma similar.
Asimismo, una cobertura del riesgo de tasa de interés utilizando un derivado no seria
completamente eficaz si parte del cambio en el valor razonable del derivado es atribuible al

riesgo de créedito de la contraparte.

GA110 Para cumplir con los requisitos de la contabilidad de coberturas, la cobertura debe
referirse a un riesgo especificamente designado e identificado, y no simplemente a los riesgos
generales del negocio, y debe en ultima instancia afectar a los resultados de la entidad. Para la
contabilidad de coberturas no pueden elegirse la cobertura del riesgo de obsolescencia de un
activo fisico o del riesgo de expropiacion de propiedades por el gobierno; ya que la eficacia no

puede ser medida porque esos riesgos no se pueden medir con fiabilidad.

GA110A EI parrafo 74(a) permite a una entidad separar el valor intrinseco y el valor en el
tiempo de un contrato de opcion y designar como instrumento de cobertura solo el cambio en el
valor intrinseco del contrato de opcion. Esta designacion puede dar lugar a una relacion de

cobertura que sea perfectamente eficaz para compensar los cambios en los flujos de efectivo
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atribuibles a un riesgo unilateral cubierto de una transaccion prevista, si las condiciones

principales de la transaccion prevista y del instrumento de cobertura son las mismas.

GAL110B Si una entidad designase una opcién comprada en su totalidad como el instrumento de
cobertura de un riesgo unilateral que surge de una transaccion prevista, la relacion de cobertura
no sera perfectamente eficaz. Esto es asi porque la prima pagada por la opcién incluye el valor en
el tiempo y, como se sefiala en el parrafo GA99BA, un riesgo unilateral designado no incluye el
valor en el tiempo de una opcion. Por ello, en esta situacién, no habrd compensacion entre los
flujos de efectivo que se relacionan con el valor en el tiempo de la prima de la opcion pagada y el

riesgo cubierto designado.

GA111 En el caso del riesgo de tasa de interés, la eficacia de la cobertura puede evaluarse
preparando un calendario de vencimientos para los activos financieros y los pasivos financieros,
que muestre la exposicion neta a la tasa de interés para cada periodo, siempre que la exposicién
neta esté asociada con un activo o pasivo especifico (0 con un grupo de activos 0 pasivos
especificos, o bien con una porcidon especifica de los mismos) dando lugar a la exposicién neta, y

la eficacia de la cobertura se evalua con referencia a ese activo o pasivo.

GA112 Al evaluar la eficacia de una cobertura, la entidad considerara por lo general el valor del
dinero en el tiempo. No es necesario que la tasa de interés fija de una partida cubierta coincida
exactamente con la tasa de interés fija de una permuta financiera designada para una cobertura

del valor razonable. Tampoco es necesario que la tasa de interés variable en un activo o pasivo
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con intereses sea igual a la tasa de interés correspondiente la permuta financiera designada para
una cobertura del flujo de efectivo. El valor razonable de una permuta financiera se deduce a
partir de sus liquidaciones netas. Las tasas de interés fijos y variables de una permuta financiera
pueden ser cambiadas sin afectar a la liquidacion neta, siempre que ambos se intercambien por el

mismo importe.

GA113 Cuando una entidad no cumpla con los requisitos de la eficacia de la cobertura,
suspendera la aplicacién de la contabilidad de coberturas desde la ultima fecha en que demostro
el cumplimiento con los requisitos de la eficacia de la cobertura. No obstante, si la entidad
identifica el suceso o cambio en las circunstancias que causé que la relacion de cobertura dejase
de cumplir con los criterios de la eficacia, y demuestra que la cobertura era eficaz antes de que se
produjera el suceso o el cambio en las circunstancias, suspendera la aplicacion de la contabilidad

de cobertura desde la misma fecha del evento o del cambio en las circunstancias.
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